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KOOR ESG SICAV a.s. a podfondu KOOR ESG podfond QZSE D E L I A
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1 Zakladné udaje

Nazov Fondu
ICO

Sidlo

Typ Fondu

LEl Fondu
Vznik Fondu

Spravca a
administrator

Podfond
NID Podfondu
Vznik Podfondu

INVESTICNi SPOLECNOST

KOOR ESG SICAV a.s.
173 28 187
Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

Fond kvalifikovanych investorov podla § 95 ods. 1 pism. a) ZISIF v
pravnej forme akciovej spoloc¢nosti s premenlivym zakladnym
kapitalom

315700TPFXKZIWNY9C56
12.5.2022

DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 032 32 051, so sidlom Sokolovska
675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, vedena u Mestského sidu v Prahe, sp.
znacka B 19885

KOOR ESG podfond
75163543
22.8.2022

2 Udaje o élenoch organov spolo¢nosti

PREZIDENT
Clen predstavenstva DELTA Investi¢ni spoleénost, a.s., I€: 032 32 051
datum vzniku ¢lenstva 14.7. 2022
pri vykone funkcie zastupuje Peter Kozdon, MSc. MBA
od 14.7.2022

DOZORNA RADA

Clen dozornej rady

Branislav Koren
od 14. 7. 2022

Ing. Milan Orlovsky
od 14.7.2022

3 KOOR ESG SICAV a.s.

3.1 Sprava o podnikatel'skej ¢innosti a stave majetku Fondu

KOOR ESG SICAV a.s. (dalej len ,fond”) ma splatené zdkladné imanie vo vyske 100 000 K¢. V priebehu
uctovného obdobia boli z majetku Fondu hradené najma naklady na spravu. Majetok tvori vklad
zakladatela a neocakava sa investovanie ani ina ¢innost na Ukor tejto ¢asti. Fond nema zdroje vynosov

ani nakladov.

Fond dosiahol k 31. 12. 2024 hospodarsky vysledok vo vyske 0 tis. K¢. Vlastné imanie malo hodnotu 75

tis. K&
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3.2 Udaje o cennych papieroch Fondu

Zakladatel'ské akcie

Podoba

Forma

Menovita hodnota
Obchodovatel'nost
Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcii k 31.12.2023
Zmeny k 31.12.2023
Novo vydané

Odkupené

DELTA

INVESTICNi SPOLECNOST

A

listinny cenny papier

na meno

kusové

nie su verejne obchodovatelné
prevoditelnost je obmedzend
nebolo pridelené

10000 ks

0 ks v objeme 0 tis. K¢
0 ks v objeme 0 tis. K¢

3.3 Udaje o skutoénostiach, ktoré nastali az po sivahovom dni a st vyznamné pre spinenie
ucelu vyrocnej spravy

19.5.2025 sa konalo valné zhromazdenie, na ktorom bol spravca a administrator odvolany z funkcie
¢lena predstavenstva s U¢innostou od 31.5.2025. Od 1.6.2025 bude tieto funkcie vykonavat spolo¢nost
CODYA investic¢ni spolecnost, a.s.

Po datume uctovnej zavierky nedoslo k Ziadnym dalSim vyznamnym udalostiam, ktoré by mali

vyznamny vplyv na Uctovnu zavierku Fondu.

3.4 Udaje o podstatnych zmenéch tatutu Fondu, ku ktorym doslo v priebehu tGétovného
obdobia

Pocas uctovného obdobia nedoslo k podstatnej zmene Statutu Fondu.

3.5 Udaje o skutoéne zaplatenej odmene spravcovi za spravu Fondu, s rozdelenim na
udaje o odmene za vykon c¢innosti depozitara, spravcu, hlavného podporovatela a
auditora, a udaje o dalSich nakladoch alebo daniach

v tis. K¢

Odmena spravcovi a administratorovi 0
Odmena spravcovi 0
Odmena auditora 24
Udaje o dalsich nakladoch &i daniach

Pravne a notarske sluzby 0
U¢tovnicke sluzby, dafiové poradenstvo 10

Odmeny su hradené na ucet investi¢nej ¢innosti Fondu, resp. Podfondu.

3.6 Identifikacia majetku Fondu, ktorého hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu

Majetok fondu k 31. 12. 2024 tvorili periazné prostriedky na beznych tUc¢toch vo vyske 63 tis. K¢, ostatné
aktiva vo vyske 40 tis. K&, pohladavky voci nebankovym subjektom vo vyske 18 tis. K¢ a ndklady a vynosy
buducich obdobi vo vyske 11 tis. K¢.
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4 KOOR ESG podfond

4.1 Sprava o podnikatel'skej ¢innosti a stave majetku Podfondu

KOOR ESG podfond (dalej len ,Podfond”) so sidlom Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, bol
zapisany do zoznamu investi¢nych fondov, ktory vedie CNB v stlade s § 597 pism. b). ZISIF, diia 22. 8.
2022, 1€ 75163543.

Hospodarenie Podfondu v obdobi od zaciatku do konca roka 2024

Verny a vycerpavajuci obraz o hospodareni Podfondu poskytuje Gctovna zavierka Podfondu za obdobie od
1.1.2024 do 31. 12. 2024 (pozri prilohu €. 4) a samotna Vyroc¢na sprdva, ktora bola overena auditorom
(pozri prilohu €. 3).

Hospodarenie Podfondu skoncilo k 31. 12. 2024 Gcétovnou stratou vo vyske 7 931 tis. K.

Vysledky hospodarenia Podfondu s overené auditorskou spolo¢nostou PKF APOGEO Audit, s.r.o., so
sidlom Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8, zapisanou v obchodnom registri vedenom
Mestskym sidom v Prahe, oddiel C, vlozka 103716, Cislo osvedcéenia 451.

Aktiva

Podfond vykazal v sivahe k 31. 12. 2024 aktiva v celkovej vyske 1 183 822 tis. K¢, ktoré su tvorené
bankovou hotovostou vo vyske 556 tis. K&, pohladdvkami voci nebankovym subjektom vo vyske 29 168
tis. K¢, tcastou s rozhodujdcim vplyvom vo vyske 1 149 430 tis. K¢ a ndkladmi budtcich obdobi vo vyske
4 668 tis. KC.

Pasiva

Celkové pasiva Podfondu k 31. 12. 2024 dosahuju vysku 1 183 822 tis. K¢ a tvoria ich ostatné pasiva vo
vyske 79 368 tis. K¢, vynosy a vydavky buducich obdobi vo vyske 2 640 tis. K¢, kapitalové fondy vo vyske
138 472 tis. K¢, rozdielmi v ocenovani vo vyske 979 493 tis. K¢, neuhradenou stratou predchadzajuceho
obdobia vo vyske 8 220 tis. K¢ a stratou za Uctovné obdobie vo vyske 7 931 tis. K¢.

Fondovy kapital
Fondovy kapital Podfondu dosiahol k 31. 12. 2024 hodnotu 1 101 814 tis. Kc.

Vyhlad na rok 2025
V nasledujicom roku bude Podfond pokracovat v plneni investi¢nej stratégie stanovenej v Statute
podfondu.

4.2 Udaje o cennych papieroch Podfondu

Investicné akcie A ,IA A

Podoba zaknihovany cenny papier
Forma na meno
Nominalna hodnota kusova

nie su prijaté na obchodovanie na

Obchodovatel'nost )
eurépskom regulovanom trhu

Prevoditelnost prevoditelnost je obmedzena
ISIN CZ0008049038
Pocet akcii k 31.12.2024 264 108 ks

Zmeny k 31.12.2024
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Novo vydané 0 ks v objeme 0 tis. K¢ (O tis. EUR)
Odkupené 0 ks v objeme 0 tis. K¢ (O tis. EUR)

Investicné akcie B ,,IA B“

Podoba
Forma
Nominalna hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcii k 31.12.2024
Zmeny k 31.12.2024
Novo vydané

Odkupené

Investicné akcie C,,IA C*

Podoba
Forma
Menovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcii k 31.12.2024
Zmeny k 31.12.2024
Novo vydané

Odkupené

Investicné akcie D ,,IA D

Podoba
Forma
Nominalna hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcii k 31.12.2024
Zmeny k 31.12.2024
Novo vydané

Odkupené

zaknihovany cenny papier
na meno
kusova

nie su prijaté na obchodovanie na
eurdpskom regulovanom trhu

prevoditelnost je obmedzena
CZ0008049004
1124392 ks

0 ks v objeme 0 tis. K¢ (O tis. EUR)
0 ks v objeme 0 tis. K¢ (O tis. EUR)

zaknihovany cenny papier
na meno
kusova

nie su prijaté na obchodovanie na
eurdpskom regulovanom trhu

prevoditelnost je obmedzend
CZ0008049012
4024721 ks

0 ks v objeme 0 tis. K¢ (0 tis. EUR)
0 ks v objeme 0 tis. K¢ (0 tis. EUR)

zaknihovany cenny papier
na meno
kusova

nie su prijaté na obchodovanie na
eurdpskom regulovanom trhu

prevoditelnost je obmedzend
CZ0008049020
2 000 000 ks

2 000 000 ks v objeme 2 000 tis.
0 ks v objeme O tis. K¢
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4.3 Udaje o skutoénostiach, ktoré nastali az po suvahovom dni a si vyznamné pre
naplnenie ucelu vyrocnej spravy

1.4.2025 bol prijaty novy Statut, ktorého hlavnou zmenou je skratenie lehoty pre ocernovanie
z kvartdlneho oceriovania na mesacné.

19.5.2025 sa konalo valné zhromazdenie, na ktorom bol sprédvca a administrator odvolany z funkcie
¢lena predstavenstva s Ucinnostou od 31.5.2025. Od 1.6.2025 bude tieto funkcie vykonavat CODYA
investicni spolecnost, a.s.

V novembri 2024 Ceska narodnd banka schvalila zakladny prospekt ponukového programu zelenych
dlhopisov s maximalnou celkovou nominalnou hodnotou 500 mil. K¢. Konecné emisné podmienky prvej
a druhej emisie boli podpisané v decembri 2024, kone¢né podmienky tretej emisie boli podpisané vo
februari 2025 a konecné podmienky Stvrtej emisie boli podpisané v maji 2025. Samotna emisia
dlhopisov sa uskutocnila az po datume zostavenia Uctovnej zavierky. V suvislosti s emisiou zelenych
dlhopisov bola v janudri 2025 uzavreta Uverova zmluva so spolo¢nostou KOOR, s.r.o., ktora je 100 %
vlastnictvom podfondu, na financovanie vlastnych zelenych projektov s celkovym rdmcom vo vyske 9
mil. EUR.

Po datume zostavenia Uctovnej zavierky nedoslo k Ziadnym dalSim vyznamnym udalostiam, ktoré by
mali vyznamny vplyv na Uctovnu zavierku Fondu.

4.4 Udaje o podstatnych zmenach $tatitu Podfondu, ku ktorym do3lo v priebehu
uctovného obdobia

V priebehu uc¢tovného obdobia doslo k zmene statutu v bode 11 ¢lanku 10. Investi¢né akcie, kde doslo
k zmene vypoctu rozdelenia zisku a v bode 45 a 46 toho istého clanku, kde doslo k zmene
zaokruhlovania aktualnych hodnét investi¢nych akcii z dvoch na Styri desatinné miesta a k zmene z
mesaéného stanovovania aktualnych hodnét na $tvrfro¢né. Dalej podla bodu 64 toho istého €lanku
modze investi¢na spolocnost pozastavit vydavanie alebo spatné odkipenie investi¢nych akcii az na dobu
12 mesiacov, z pévodnych 3 mesiacov. Daldou zmenou preéli vystupné poplatky v €lanku 11. Poplatky
anaklady, kde sa zmenili podmienky avyska vystupnych poplatkov pre investicné akcie A, B a D.

4.5 Udaje o skutoéne zaplatenej odmene spravcovi za spravu Podfondu, s rozliSenim na
Udaje o odmene za vykon ¢innosti depozitdra, administratora, hlavného
podporovatela a auditora, a udaje o dalSich nakladoch ¢i daniach

tis. K¢

Odmena za spravu a administraciu 2879
Odmena depozitara 508
Odmena auditora 230
Udaje o dalsich nakladoch ¢&i daniach:

Uétovnicke sluzby 20
Odborné posudky 341
Propagacia, reklama, marketing 15
Ostatné sluzby 29
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4.6 Vyvoj hodnoty investi¢nej akcie ,,A” Podfondu v grafickom zobrazeni

Vyvoj hodnoty IA A
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4.7 Vyvoj hodnoty investicnej akcie ,,B“ Podfondu v grafickom zobrazeni
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4.8 \Vyvoj hodnoty investicnej akcie ,,C“ Podfondu v grafickom zobrazeni

Vyvoj hodnoty IA C

11,00
10,00

9,00 g

8,00

7,00

6,00

5,00

4,00

3,00

2,00

1,00

0,00

X1.22
XI.22
.23
.23
n.23
V.23
V.23
V1.23
VIL.23
VIIL.23
1X.23
X.23
X1.23
XI.23
.24
.24
.24
V.24
V.24
V.24
Vil.24
VIll.24
1X.24
X.24
X1.24
XI.24

4.9 \Vyvoj hodnoty investi¢nej akcie ,,D“ Podfondu v grafickom zobrazeni

Vyvoj hodnoty IA D
2,00

1,00

0,00
V.24 V.24 VI1.24 VIl.24 Vii.24 IX.24 X.24 X1.24 Xl.24

4.10 Identifikacia majetku Podfondu, ktorého hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu

Majetok, ktorého hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu, je k 31. 12. 2024 tvoreny
Géastami s rozhodujucim vplyvom vo vyske 1 149 430 tis. K¢ a pohladavkami voci nebankovym
subjektom vo vyske 29 168 tis. K¢.
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4.11 Sudne alebo rozhodcovské spory tykajuce sa majetku alebo narokov vlastnikov
cennych papierov alebo zaknihovanych cennych papierov vydavanych k Podfondu, ak
hodnota predmetu sporu presahuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodujicom
obdobi

Na ucte Podfondu nie su evidované Ziadne sudne alebo rozhodcovské spory.

4.12 Hodnota vsetkych vyplatenych podielov na zisku na jeden podielovy list alebo investicnu akciu
V Uétovnom obdobi nebola vyplatena Ziadna dividenda na Ziadny druh investi¢nych akcii.

4.13 Informacie o aktivitach v oblasti zodpovedného investovania podla nariadenia SFDR

Podfond presadzuje environmentalne vlastnosti a hoci nesleduje ciel udrzatelnych investicii, ma
udrzZatelné investicie s environmentalnym cieflom do hospodarskych ¢innosti, ktoré podla taxondmie
EU nie su kvalifikované ako environmentédlne udrzatelné. Viac informéacii o tom, ako Podfond
presadzoval environmentalne a socidlne charakteristiky, najdete v prilohe €. 6 tejto Vyrocnej spravy.
Tato priloha sa konkrétne tyka pravidelnych sprav o finan¢nych produktoch uvedenych v ¢lanku 8 ods.
1,2 a 2a SFDR a v ¢lanku 6 ods. 1 nariadenia (EU) 2020/852.

5 Spoloéna €ast pre Fond a Podfond

5.1 Informacie o likvidite, rizikovom profile Fondu a Podfondov, systéme riadenia rizik a
pakovom efekte

Aktiva Fondu a Podfondu nepodliehaju ani ¢iasto¢ne osobitnym opatreniam z dévodu ich nelikvidnosti
v zmysle ¢lanku 108 ods. 2 AIFMR. Spravca pocas Uctovného obdobia nezaviedol osobitné opatrenia
na riadenie likvidity Fondu a Podfondu. Pravidla a pripadné obmedzenia pri spatnom odkupeni
investi¢nych akcii s uvedené v statute Fondu a Podfondu alebo v prislusnych pravnych predpisoch.

Rizikovy profil Fondu a Podfondu je podrobne opisany v Statute Fondu a Podfondu. V priebehu
uctovného obdobia nedoslo k vyznamnym zmendm v rizikovom profile Fondu a Podfondu ani k
prekroceniu limitov stanovenych statutom Fondu a Podfondu.

Spravca pri sprave majetku Fondu a Podfondu vyuZiva systém riadenia rizik zaloZzeny najma na limitoch
stanovenych v Statute Fondu a Podfondu. Osoba vykondvajuca spravu majetku Fondu a Podfondu nie
je opravnena uskutoclnit transakciu, ak by to bolo v rozpore s limitmi. Spravca Fondu zriadil v rdmci
systému riadenia rizik osobitné nezavislé oddelenie zodpovedné za riadenie rizik. Toto oddelenie
riadenia rizik hodnoti rizikd, ktorym spravca Celi pri svojej ¢innosti, najméa posudzuje rizika investicnych
transakcii, hodnoti sulad investicnych transakcii s limitmi a vykonava dalsie Ukony potrebné na
efektivne riadenie investicnych a operacnych rizik. Poc¢as uc¢tovného obdobia nedoslo k vyznamnym
zmenam v systéme riadenia rizik uplatfiovanom spravcom.

5.2 Udaje o odmeriovani

Spravca je povinny zverejfiovat (daje o odmeriovani svojich zamestnancov. Spravca prijal smernicu o
systéme odmeriovania osbéb, ktord sa vztahuje na odmeriovanie ¢lenov predstavenstva, ¢lenov
dozornej rady a zamestnancov spravcu. Tato smernica sa riadi a musi byt vzdy vykladana v sdlade s
nasledujucimi zdsadami:

a) zasady a postupy v ramci systému odmeriovania musia podporovat riadne a Gc¢inné riadenie rizik a byt s nimi
v sulade,
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b) zasady a postupy v ramci systému odmeriovania nesmu podnecovat k podstupovaniu rizik nad
ramec rizikového profilu spravovaného investicného fondu ani zahrani¢ného investi¢ného fondu,
najma s ohladom na Statut alebo spolocenskd zmluvu spravovaného investicného fondu alebo
porovnatelny dokument zahrani¢ného fondu,

c) zasady a postupy v ramci systému odmeriovania musia byt v stlade s obchodnou stratégiou, cielmi,
hodnotami a zaujmami spravcu a spravovaného investi¢cného fondu,

d) zasady a postupy v ramci systému odmenovania musia zahffiat postupy na predchadzanie konfliktu
zaujmov suvisiacich s odmenovanim.

Ziadna z dotknutych osdb nemd stanovenu vykonnostnu (variabilnt) zlozku odmeny, odmena je
tvorend iba pevnou zlozkou (mzda). Pri stanoveni vysky fixnej odmeny dotknutej osobe sa zohladriuje
najma zastdvand pozicia, dizka relevantnej odbornej praxe, celkova dizka pdsobenia v spolognosti,
celkova di?ka zastavania pozicie v spolo¢nosti a vysledky prace za posledné tri roky.

Udaje o mzdach, odplatach a obdobnych prijmoch vyplacanych spravcom Fondu:

Pevna zlozka Variabilna zlozka Pocet prijemcov Odmeny za
odmien odmien zhodnotenie
kapitalu
KOOR ESG podfond 2057573 0 43 0
Odmeny  Pocet prijemcov Odmeny  Pocet prijemcov
veducich ostatnych
pracovnikov zamestnancov
KOOR ESG podfond 585 547 5 1472 026 38

5.3 Udaje o osobach, ktoré boli tizko prepojené so spoloénostou

5.3.1 Osoby s priamym podielom na zakladnom imani spoloc¢nosti vo vy$ke najmenej 20 %

pan Branislav Koren, bytom Lesnd 2003/5, 900 28 Ivanka pri Dunaji, akcionar a drzitel 50 %
zakladatelskych akcif

pan Ing. Milan Orlovsky, bytom Spieszovd 3362/7, 841 04 Bratislava, akcionar a drzitel 50 %
zakladatelskych akcif

5.3.2 Osoby s nepriamym podielom na zdkladnom imani spolo¢nosti vo vyske najmenej 20 %

Takéto osoby neexistuju.

5.3.3 Osoby ovladané rovnakou ovladajticou osobou

Zoznam o0s0b, ktoré ovlada tad istd ovladajica osoba, je suéastou spravy o vztahoch, ktord je
neoddelitelnou sucastou tejto vyrocnej spravy.

5.4 Udaje o kontrolovanych osobach

Vo vztahu k Fondu, resp. Podfondu alebo spravcovi nespitia definiciu § 34 ods. 1 ZISIF Ziadna pravnicka
osoba.

10
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5.5 Identifikacné udaje kazdej osoby vykonavajlcej spravu majetku (portfélio manazéra)
Fondu, resp. jeho podfondov v Gétovnom obdobi a informacie o dobe, pocas ktorej
tuto ¢innost vykonaval, vratane struéného opisu jeho skusenosti a znalosti

Meno a priezvisko Ing. Michal Slovak

datum narodenia: 20. 10. 1974
bydlisko: P¥ikop 188/29, 602 00
Brno

Vykon ¢innosti portfélio manazéra celé uctovné obdobie

Dalsie identifikacné udaje

Znalosti a skusenosti portfélio manazéra

InZiniersky titul ziskal na Mendelovej univerzite v Brne v odbore lesné inZinierstvo. Nasledovali
mnohoro¢né skusenosti vo veducich funkcidch v sikromnych spoloénostiach v Ceskej republike aj v
zahranici a v sikromnom podnikani. Od roku 2015 p6sobi v Oddeleni spravy a nasledne v Oddeleni
Spravy majetku spoloc¢nosti DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s. a do roku 2019 bol ¢lenom jej
predstavenstva.

5.6 Identifika¢né udaje depozitara Fondu a podfondov a informacie o dobe, pocas ktorej
tuto ¢innost vykonaval

Nazov UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ICo 649 48 242

Sidlo Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle
Vykon cinnosti depozitara celé uctovné obdobie

5.7 Identifika¢né Gdaje osoby poverenej depozitarom Fondu tschovou a spravou viac ako
1% hodnoty majetku fondu

V uétovnom obdobi takato osoba nebola depozitarom poverena.
5.8 Identifika¢né udaje hlavného podporovatela

Fond nevyuziva sluzby hlavného podporovatela.

5.9 Dalsie informacie pozadované pravnymi predpismi

Fond ani Podfond nie su aktivne v oblasti vyskumu a vyvoja.

Fond ani Podfond neziskal vlastné akcie ani vlastné podiely.

Fond ani Podfond nemaju zamestnancov a nie su aktivni v oblasti pracovnopravnych vztahov.
Fond ani Podfond nie su aktivni v oblasti ochrany Zivotného prostredia.

Fond ani Podfond nemaju organizacnu zlozku podniku v zahranici.

5.10 Informacie tykajuce sa transakcii financovania cennych papierov (SFT — Securities Financing
Transactions) a swapov vsetkych vynosov

V Gétovnom obdobi nedoslo k Ziadnym operaciam s SFT a swapmi vSetkych vynosov.
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Vyroc€na sprava
KOOR ESG SICAYV a.s. a podfondu KOOR ESG podfond

za rok konciaci 31. decembra 2024 INVESTIENI SPOLESNOST
6 Prilohy

Priloha ¢. 1 — Sprava auditora k uctovnej zavierke KOOR ESG SICAV a.s.
Priloha €. 2 — U¢tovna zavierka spoloénosti KOOR ESG SICAV a.s.
Priloha €. 3 — Sprava auditora k uctovnej zavierke KOOR ESG podfond
Priloha ¢. 4 — Uétovna zavierka KOOR ESG podfond

Priloha €. 5 — Sprava o vztahoch

Priloha ¢. 6 — Informacie o aktivitach v oblasti zodpovedného investovania podla nariadenia SFDR

V Prahe, dria 30. 5. 2025

KOOR ESG SICAV a.s.

DELTA Investicni spolecnost, a.s., ¢len predstavenstva
Peter Kozdon, MSc. MBA, povereny

splnomocnenec
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Sprava nezavislého auditora
o overeni uctovnej zavierky spolocnosti

KOOR ESG SICAYV a.s. k 31.12.2024

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
Recepcia B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 5
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Sprava nezavislého auditora
o overeni Uctovnej zavierky spolo¢nosti KOOR ESG SICAV ass.

so sidlom: Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

Identifikacné cislo: 173 28 187

Predmet podnikania: ¢innost fondu kvalifikovanych investorov podla ustanoveni § 95 ods. 1 pism. a)
zakona 240/2013 Sb., o investicnych spoloCnostiach a investi¢nych fondoch, v zneni neskorsich
predpisov

Tato sprava nezavislého auditora o overeni UcCtovnej zavierky je urcend jedinému akcionarovi
spolocnosti KOOR ESG SICAV ass.

Vyhlasenie auditora

Vykonali sme audit prilozenej Uctovnej zavierky spolocnosti KOOR ESG SICAV a.s. (dalej tiez
,Spolocnost™) zostavenu podla ceskych uctovnych predpisov, ktorad sa sklada zo suvahy k 31. 12.
2024, vykazu ziskov a strat, prehladu o zmenach vlastného imania a prehladu o penaznych tokoch
za rok konciaci 31. 12. 2024 a prilohy k tejto Uctovnej zavierke, vratane vyznamnych (materialnych)
informéacii o pouzitych G¢tovnych metédach. Udaje o spolo¢nosti si uvedené v prilohe k tejto
Uctovnej zavierke.

Podla nasho nazoru Uctovna zavierka podava verny a poctivy obraz o majetku a zavazkoch
Spolocnosti k 31. 12. 2024 a nakladov a vynosov, vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za
rok konciaci 31. 12. 2024 v sulade s Ceskymi Uctovnymi predpismi.

Zaklad pre vyrok

Audit sme vykonali v sulade so zdkonom o auditoroch a $tandardmi Komory auditorov Ceskej
republiky pre audit, ktorymi si medzinarodné Standardy pre audit (ISA), pripadne doplnené a
upravené suvisiacimi aplikaénymi dolozkami. Nasa zodpovednost’ stanovena tymito predpismi je
podrobnejsie opisana v Casti Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zavierky. V stlade so zakonom
o auditoroch a Etickym kédexom prijatym Komorou auditorov Ceskej republiky sme na Spoloénosti
nezavisli a splnili sme aj dalsie etické povinnosti vyplyvajlce z uvedenych predpisov. Domnievame
sa, ze dbokazné informacie, ktoré sme zhromazdili, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre
vyjadrenie nasho vyroku.

Dalsie informacie uvedené vo vyroénej sprave

Dalie informacie st v stlade s § 2 pism. b) zakona o auditoroch informacie uvedené vo

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 1€: 27197310 Tel.: +420267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 2
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vyrocnej sprave okrem Uctovnej zavierky a nasej spravy auditora. Za ostatné informéacie zodpoveda
predstavenstvo Spolo¢nosti.

Nase stanovisko k Uctovnej zavierke sa nevztahuje na ostatné informacie. Napriek tomu je vsak
sucastou nasich povinnosti suvisiacich s overenim uctovnej zavierky oboznamit' sa s ostatnymi
informaciami a posudit, ¢i ostatné informéacie nie si vo vyznamnom (materidlnom) rozpore s
Uctovnou zavierkou alebo s nasimi znalostami o Uctovnej jednotke ziskanymi pocas overovania
Uctovnej zavierky, alebo ¢i sa tieto informacie inak nejavia ako vyznamne (materialne) nespravne.
Posudzujeme tiez, ¢i ostatné informécie boli vo vSetkych vyznamnych (materialnych) ohladoch
vypracované v sulade s prisluSnymi pravnymi predpismi. Tymto posudenim sa rozumie, i ostatné
informacie spifiaju poziadavky pravnych predpisov na formalne naleZitosti a postup spracovania
ostatnych informacii v kontexte vyznamnosti (materiality), t. j. ¢i pripadné nedodrzanie uvedenych
poziadaviek by mohlo ovplyvnit" Usudok zalozeny na ostatnych informaciach.

Na zaklade vykonanych postupov, do miery, ktord sme schopni posudit, uvadzame, ze

e Ostatné informacie, ktoré opisuju skutocnosti, ktoré su tiez predmetom zobrazenia v
Uctovnej zavierke, su vo vsetkych vyznamnych (materialnych) ohladoch v sulade s uctovnou
zavierkou a

e ostatné informacie boli vypracované v sulade s pravnymi predpismi.

Dalej sme povinni uviest, ¢i na zaklade poznatkov a vedomosti o Spolo¢nosti, ktoré sme ziskali pri
vykonavani auditu, ostatné informacie neobsahuju vyznamné (materialne) vecné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupov sme v ostatnych informaciach, ktoré sme ziskali, nezistili ziadne vyznamné
(materialne) vecné nespravnosti.

Zodpovednost predstavenstva a dozornej rady Spolocnosti za uctovnu zavierku

Predstavenstvo spolo¢nosti KOOR ESG SICAV a.s. zodpoveda za zostavenie Uctovnej zavierky, ktora
podava verny a pravdivy obraz v sulade s ¢eskymi Uctovnymi predpismi, a za taky vnatorny kontrolny
systém, ktory povazuje za nevyhnutny pre zostavenie Uctovnej zavierky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialne) nespravnosti sposobené podvodom alebo chybou.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je predstavenstvo spolo¢nosti KOOR ESG SICAV a.s. povinné
posudit, ¢i je Spolo¢nost schopna nepretrzite pokracovat v Cinnosti, a ak je to relevantné, opisat' v
prilohe k Uctovnej zavierke zalezitosti tykajlce sa jej nepretrzitého trvania a pouzitia predpokladu
nepretrzitého trvania pri zostavovani Uctovnej zavierky, s vynimkou pripadov, ked predstavenstvo
planuje zrusenie Spoloc¢nosti alebo ukoncenie jej Cinnosti, resp. ked nema inu realnu moznost ako
tak urobit.

Za dohlad nad procesom Uctovného vykaznictva v Spoloc¢nosti zodpoveda dozorna rada.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 1€: 27197310 Tel.: +420267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 3
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Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasim cielom je ziskat' primeranu istotu, ze UCtovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
(materialne) nespravnosti spdsobené podvodom alebo chybou, a vydat’ spravu auditora obsahujicu
nas vyrok. Primerana miera istoty je vysoka miera istoty, avSak nezarucuje, Ze audit vykonany v sulade
s vysSie uvedenymi predpismi odhali vo vsetkych pripadoch vsetky vyznamné (materidlne)
nespravnosti, ktoré existuju v uctovnej zavierke. Nespravnosti mozu vzniknut v désledku podvodov
alebo chyb a povazuju sa za vyznamné ( materialne), ak mozno reélne predpokladat, ze by mohli
jednotlivé alebo suhrnné nespravnosti ovplyvnit ekonomické rozhodnutia, ktoré pouzivatelia
Uctovnej zavierky prijmu na jej zaklade.

Pri vykonavani auditu v sulade s vyssie uvedenymi predpismi je naSou povinnostou uplatiovat pocas
celého auditu odborny Usudok a zachovavat' profesionalny skepticizmus. Dalej je nasou povinnostou:

e Identifikovat” a vyhodnotit rizikd vyznamnych (materialnych) nespravnosti uctovnej zavierky
spbsobenych podvodom alebo chybou, navrhnut a vykonat auditorské postupy reagujice na
tieto rizika a ziskat dostatocné a vhodné d6kazné informacie, aby sme na ich zédklade mohli
vyjadrit’ stanovisko. Riziko, Ze nezistime vyznamnu (materialnu) nespravnost, ku ktorej doslo
v dosledku podvodu, je vacsie ako riziko nezistenia vyznamnej (materialnej) nespravnosti
spbsobenej chybou, pretoze sucastou podvodu mozu byt tajné dohody, falSovanie, Gmyselné
opomenutia, nepravdivé vyhlasenia alebo obchadzanie vnutornych kontrol.

e Oboznamit sa s vnutornym kontrolnym systémom Spoloc¢nosti relevantnym pre audit v takom
rozsahu, aby sme mohli navrhnat auditorské postupy vhodné s ohladom na dané okolnosti,
nie aby sme mohli vyjadrit' nazor na ucinnost vnutorného kontrolného systému.

e Posudit vhodnost' pouzitych Uctovnych pravidiel, primeranost vykonanych uUctovnych
odhadov a informacii, ktoré v tejto suvislosti uviedlo predstavenstvo Spolocnosti v prilohe k
Uctovnej zavierke.

e Posudit vhodnost pouzitia predpokladu nepretrzitého trvania pri zostavovani Uctovnej
zavierky predstavenstvom Spolocnosti, a to, ¢i s ohladom na zhromazdené ddkazné
informacie existuje vyznamna (materialna) neistota vyplyvajlca z udalosti alebo podmienok,
ktoré mézu vyznamne spochybnit” schopnost’ Spolocnosti nepretrzite trvat. Ak dospejeme k
zaveru, Ze takato vyznamna (materialna) neistota existuje, je nasou povinnostou upozornit v
nasej sprave na informacie uvedené v tejto suvislosti v prilohe Uctovnej zavierky a ak tieto
informacie nie sU dostatocné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavery tykajluce sa
schopnosti Spolocnosti pokracovat’ v ¢innosti vychadzaju z dékaznych informacii, ktoré sme
ziskali do datumu nasej spravy. Buduce udalosti alebo podmienky vsak mézu viest' k tomu,
Ze Spolocnost’ strati schopnost’ pokracovat' v ¢innosti.

e Posudit celkové zostavenie, Struktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane prilohy a dalej to, Ci
Uctovna zavierka zobrazuje podkladové transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k
vernému zobrazeniu.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 1€: 27197310 Tel.: +420267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz
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Nasou povinnostou je informovat predstavenstvo a dozornd radu spolo¢nosti okrem iného o
planovanom rozsahu a termine auditu a o vyznamnych zisteniach, ktoré sme v jeho priebehu urobili,
vratane zistenych vyznamnych nedostatkov vo vnutornom kontrolnom systéme.

V Prahe dna 30. 5. 2025
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Auditorska spolocnost” w CIR 3/ Zodpovedny auditor:
PKF APOGEO Audit, s.r.o. ¢ o Ing. Jaromir Chaloupka
Rohanské nabrezi 671/15 Opréavnenie ¢. 2239
Recepcia B
CZ 186 00 Praha 8
PKF APOGEO Audit, s.r.0.
Rohan Business Center, Recepce B 18: 27197310 Tel.: +420267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310
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KOOR ESG SICAV a.s.

Uétovna zavierka

za rok konciaci 31. 12. 2024

(v celych tis. Kc)
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Priloha k uctovnej zavierke za rok konciaci 31.
12. 2024

Suvaha
za rok kondiaci 31.12.2024

DELTA

INVESTICNi SPOLECNOST

AKTIVA

- 31.12.2024 31.12.2023
tis. K&

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 63 66
vtom a)splatné na pozadani 63 66
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 18 0
vtom b) ostatni pohledavky 18 0
Ostatni aktiva 40 37
Naklady a prijmy pristich obdobi 11 18
AKTIVA celkem 132 121
PASIVA

. e 31.12.2024 31.12.2023
tis. K&

Ostatni pasiva 22 22
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 35 24
Cizi zdroje 57 46
Zakladni kapital 100 100
z toho: splaceny zakladni kapital 100 100
Neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -25 -25
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 0 0
Vlastni kapital 75 75
PASIVA celkem 132 121
Podstvahové polozky
za rok konciaci 31.12.2024

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Hodnoty predané k obhospodarovani 132 121
Vykaz ziskov a strat
za rok konciaci 31.12.2024

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Naklady na poplatky a provize 1 1
Ostatni provozni vynosy 40 37
Spravni naklady 39 36
vtom: b)ostatni spravni naklady 39 36
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim 0 0
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 0 0




Priloha k uétovnej zavierke za rok kondiaci 31. D E L I A

12. 2024 “ «
INVESTICNI SPOLECNOST

Prehl'ad zmien vlastného imania
za rok konciaci 31.12.2023

tis. K& Zakladni Kapitalové Ocenovaci Zisk / ztrét Celk
is. K& is rata elkem
kapital fondy rozdily
Zhstatek k 31.12.2022 100 0 0 -25 75
Zisk/Ztrata za G&etni obdobi 0 0
Zhstatek k 31.12.2023 100 0 0 -25 75
za rok konciaci 31.12.2024
Zakladni Kapitalové Ocenovaci
tis. K& Zisk / ztrat Celk
8- B¢ kapital fondy rozdily e elem
Zhstatek k 31.12.2023 100 0 0 -25 75
Zisk/Ztrata za G&etni obdobi 0 0

Zuastatek k 31.12.2024 100 0 0 -25 75
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Vykaz penaznych tokov
za rok konciaci 31.12.2024

KOOR ESG SICAV a.s.

Vykaz penéznich toki Sokolovska 675/9, Karlin, 186
00 Praha 8
1C: 17328187

tis. K& Rok konéici 31/12/2024  Rok konéici 31/12/2023
P. Stav penéznich prostredkd a penéznich ekvivalentd k 01.01. 66 67
. Uetni zisk nebo ztrata za obdobi o o

A.1. Upravy o nepené&Zni operace:

A.1.1. Odpisy stalych aktiv (+) 0 0
A.1.2. Zména stavu opravnych poloZek a rezerv 0 0
A.1.3. Zisk (ztrdta) z prodeje stalych aktiv (do vynosf "-", do nakladf "+" 0 0
A.1.4. Vynosy z dividend a podild na zisku 0 0
A.1.5. Vy(ctované nédkladové (+) a vynosové (-) droky s vyjimkou kapitalizovanych 0 0
A.1.6. Pripadné (pravy o ostatni nepenézni operace 0 0
Celkem A.1. 0 0
A.* Cisty provozni pené&Zni tok pred zménami pracovniho kapitalu 0 0
A.2. Zména stavu nepenéznich sloZek pracovniho kapitalu
A.2.1. Zména stavu obchodnich a jinych pohledavek -18 0
A.2.2. Zména stavu obchodnich a jinych zévazké 0 0
A.2.3. Zména stavu aktivnich (&G éasového rozlideni a dohadnych poloZek aktivnich 3 -14
A.2.4. Zména stavu pasivnich (&t Easového rozlideni a dohadnych poloZek
pasivnich 12 13
Celkem A.2. -3 -1
A.** Cisty provozni penézni tok pred zdan&nim -3 -1
A.3. Vyplacené (roky s vyjimkou kapitalizovanych Grokd (-) 0 0
A.4. Prijaté droky (+) 0 0
A.5. Zaplacena dafi (-) 0 0
A.6. Prijmy a vydaje spojené s mimoradnymi Getnimi pFipady 0 0
A.7. Prijaté dividendy a podily na zisku (+) 0 0
A.*** Cisty penézni tok z provozni innosti -2 -1
B. PenéZni tok z investicnich innosti
Prijmy z prodeje dlouhodobého investicniho majetku 0 0
Pofizeni dlouhodobého investicniho majetku 0 0
Zména stavu poskytnutych dvéri a zapljéek 0 0
B.*** Cisty penézni tok z investicni Ginnosti o 0
C. Penézni tok z finannich cinnosti
Poskytnuté tvéry a vypljcky 0 0
Pfijaté Gvéry a pljcky 0 0
Emise investicnich akcif 0 0
Vyplata priplatku do viastniho kapitdlu 0 0
C.*** penéZni tok z financni Ginnosti o [/
F. Cisté zvyseni penéz a penéznich ekvivalenti -3 | -1
Dopady kurzovych rozdilii na penize a pené&Zni ekvivalenty 0 0

R. Penize a penézZni ekvivalenty na konci obdobi 63 66
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1 Vseobecné informacie

KOOR ESG SICAV a.s. (dalej len ,,Fond*) bol zapisany do zoznamu investi¢nych fondov, ktory vedie CNB
v sulade s § 597 pism. b) zdkona o investi¢nych spolocnostiach a investi¢énych fondoch v zneni
neskorsich predpisov (dalejlen ,,ZISIF“) dha 12. 5. 2022. Fond bol zapisany do obchodného registra dia
14.7.2022.

1.1 Sidlo Investicného Fondu

Sokolovska 675/9
Karlin, 186 00 Praha 8
Ceska republika

1.2 Predmet podnikania Fondu

Cinnost fondu kvalifikovanych investorov podla ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nych spoloc¢nostiach a investi¢nych fondoch, v zneni neskorsich predpisov.

1.3 Zakladné imanie

Zakladné imanie Fondu je 100 000 K¢, splatené na 100 %. Celu emisiu zakladatelskych akcii Fondu v
hodnote splateného zakladného imania pri zaloZeni Fondu upisali jeho zakladatelia Branislav Koren,
bytom: Lesna 2003/5, Ivanka pri Dunaji 900 28, akcionar adrZitel 50 % zakladatelskych akcii a Ing. Milan
Orlovsky, bytom: Spieszova 3362/7, 841 04 Bratislava, akciondr a drZitel 50 % zakladatelskych akcii.

1.4 Spravca a administrator Fondu
Spravcom investi¢ného Fondu (v zmysle § 5 ods. 1 ZISIF) a administratorom investicného

Fondu (v zmysle § 38 ods. 1 ZISIF) je od 14. 7. 2022 DELTA Investi¢ni spoleénost, a.s., IC: 032 32 051.

Spoloénost DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s. (dalej len ,,DELTA I1S“) bola zaloZena zakladatelskou listinou dna
16. 5. 2013. Ceska narodni banka vydala dfia 11. 6. 2014 rozhodnutie ¢.j. 2014/016410/CNB/570,
Sp/2013/526/571, ktoré nadobudlo pravoplatnost dria 16. 7. 2014, o udeleni povolenia na ¢innost
spolo¢nosti. Spolo¢nost bola zapisana do obchodného registra dna 24. 7. 2014.

1.5 Depozitar

Depozitdrom Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska 1525/1,
140 92 Praha 4 - Michle, IC: 649 48 242. Depozitar je zapisany v zozname depozitarov podla § 596 pism.
e) v spojeni s § 662 ods. 1 ZISIF.

1.6 Statutarny organ

Predstavenstvo

jediny clen predstavenstva DELTA Investicni spolec¢nost, a.s., od 14. 7. 2022
IC: 03232051

Pri vykone funkcie zastupuje Peter Kozdon, MSc. MBA

splnomocneny zastupca
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1.7 Dozornarada

Clen dozornej rady Branislav Koren
od 14. 7. 2022

Ing. Milan Orlovsky
od 14.7.2022

1.8 Zmeny v obchodnom registri
V roku 2024 nedoslo k Ziadnym zmenam v Udajoch zapisanych v obchodnom registri.
1.9 Investicna stratégia Fondu

Akcie Fondu mdzu byt nadobudané len kvalifikovanymi investormi.

Fond je fondom kvalifikovanych investorov, ktory v zmysle § 95 ods. 1 ZISIF zhromaZzduje penaZzné
prostriedky alebo peniazmi ocenitelné veci od viacerych kvalifikovanych investorov vydavanim
podielovych cennych papierov a vykondva spolo¢né investovanie zhromaZdenych penaZznych
prostriedkov alebo peniazmi ocenitelnych veci na zdklade urCenej investicnej stratégie v prospech
tychto kvalifikovanych investorov a dalej spravuje tento majetok.

Fond, resp. jeho jednotlivé podfondy, je zaloZzeny za ucelom zhodnocovania financnych prostriedkov
investorov investiciami najma do Ucasti v kapitalovych obchodnych spolo¢nostiach, nehnutelnostiach
a realitnych spoloc¢nostiach a poskytovanim zabezpecenych Uverov a poZiciek. Investicie si zamyslané
ako dlhodobé a su teda vhodné pre investorov s investicnym horizontom najmenej 5 rokov.

Vzhladom na to, Ze Fond ako taky nebude vykonavat investi¢nd éinnost, ktord bude vykonavana v ramci
jeho jednotlivych podfondov, bude mat kazdy z vytvorenych podfondov vlastnl investi¢nu stratégiu,
ktora je uvedena v samostatnom Statute takého vytvoreného podfondu, pricom v takom pripade bude
samostatny Statut podfondu Fondu distribuovany a inak zverejneny len investorom investujucim do
prislusného podfondu. O investiciach Fondu, resp. jeho podfondov rozhoduje vyhradne Investicna
spoloc¢nost.

V priebehu roka 2024 Fond podnikal v stlade s pravnymi predpismi Ceskej republiky, a to podla zdkona
¢. 240/2013 Zb., o investi¢nych spoloénostiach a investi¢nych fondoch, v zneni neskorsich predpisov a
v sulade s investi¢nymi cielmi definovanymi v Statite fondu priebeZne naplfial tito investi¢nu
stratégiu.

2 Vychodiska pre pripravu tctovnej zavierky

U¢tovna zavierka bola pripravena na zéklade Gctovnictva vedeného v stlade s:

= zdkonom o Uctovnictve ¢. 563/1991 Sb.,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvom financii,
= Ceskymi uctovnymi Standardmi pre financné institicie vydanymi Ministerstvom financii,
=  Medzindrodnymi Uctovnymi Standardmi v zneni prijatom Eurdpskou Uniou na ucely vykazovania
a ocenovania finan¢nych nastrojov podla vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. vydanej Ministerstvom
financii.
Tato uctovna zavierka je zostavena v sulade s vyhlaskou ¢. 501/2002 Ministerstva financii, ktorou sa
stanovuje usporiadanie a oznacCovanie poloziek Uctovnej zavierky a obsahové vymedzenie poloziek
tejto zavierky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby uUctovna jednotka na ucely
vykazovania finan¢nych nastrojov, ich oceriovania a uvadzania informacii o nich v prilohe k G¢tovnej
4
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zavierke postupovala podla medzinarodnych uctovnych standardov upravenych priamo pouzitefnymi

predpismi Eurdpskej uUnie o uplatfiovani medzindrodnych Ucétovnych Standardov (dalej len
»,medzinarodny uctovny Standard” alebo ,IFRS“).

U¢tovna zavierka bola spracovana na zaklade principov ¢asového rozlidenia nakladov a vynosov a
historickych cien s vynimkou vybranych finan¢nych nastrojov ocenovanych realnou hodnotou.

U¢tovna zavierka vychddza z predpokladu, Ze Gétovnd jednotka bude nepretrzite pokracovat vo svojej
¢innosti a Ze nenastane Ziadna skutoc¢nost, ktord by ju obmedzovala alebo branila v pokracovani tejto
¢innosti aj v dohladnej buducnosti.

Datum zostavenia Uctovnej zavierky je 31. december 2024. Bezné Gctovné obdobie trva od 1. 1. 2024
do 31. 12. 2024. Predchadzajlce uctovné obdobie trva od 1. 1. 2023 do 31.12.2023. Vsetky uvedené
Udaje su v tisicoch K¢ (tis. K¢), ak nie je uvedené inak.

Tato Uctovna zavierka nie je konsolidovana.
Fond nema Ziadnych zamestnancov, vSetky administrativne ¢innosti spojené s podnikatelskou
¢innostou Fondu vykonava dodavatelskym sp6sobom investiéna spolo¢nost.

3 Podstatné uctovné metddy a pravidla zostavovania uctovnej zavierky

3.1 Den uskutonenia uctovnej operacie

V zavislosti na type transakcie je okamihom uskutocnenia Uc¢tovnej operacie najma:

= den vyplaty alebo prevzatia obeziva,

= den nakupu alebo predaja valut, deviz, pripadne cennych papierov,

= den vykonania platby,

= den pripisania (valuty) prostriedkov podla vypisu z uctu,

= den uzavretia a den vysporiadania spotovych obchodov, t. j. ndkup alebo predaj financnych

nastrojov alebo komodit s takym terminom dodania, ked obdobie od uzavretia obchodu do jeho
vysporiadania nie je dlhsie ako 2 dni,

= den uzavretia a den vysporiadania derivatovych obchodov.

3.2 Uroky

Urokové vynosy a naklady st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Urokové vynosy a podobné
vynosy“, resp. ,Urokové naklady a podobné naklady“ za pouzitia metddy efektivnej Urokovej sadzby.

Efektivna uUrokova sadzba je urokova sadzba, ktord diskontuje ocakavané buduice prijaté alebo
odoslané penazné toky pocas ocakavanej Zivotnosti financného nastroja na:

= hrubul Gctovnd hodnotu finanéného aktiva, ktora predstavuje nabehnuti hodnotu financného
aktiva pred Upravou o pripadnu opravnu polozku;

= nabehnutd hodnotu finanéného aktiva alebo finanéného zavazku, t. j. sumu, ktorou su financné
aktiva alebo financ¢né zavazky ocenené pri prvotnom zalctovani, znizena o splatky istiny a zvysena
alebo znizena o kumulativnu amortizaciu prémie alebo diskontu s pouzitim efektivnej Urokovej
sadzby (t. j. rozdielu medzi pociato¢nou hodnotou a hodnotou pri splatnosti) a v pripade
financ¢nych aktiv upravena o pripadnu opravnu polozku.

Pri vypocte efektivnej irokovej sadzby pre financné nastroje (iné ako Uverovo znehodnotené financné
aktiva) uctovna jednotka odhaduje budlice penazné toky, pricom zohladnuje zmluvné podmienky
financného nastroja, nie vsak oc¢akavané Uverové straty. Pre Gverovo znehodnotené financné aktiva je
efektivna Urokova sadzba upravenda o Uverové riziko vypocitana na zaklade odhadovanych buducich
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penaznych tokov vratane ocakavanych Uverovych strat.

Vypocet efektivnej urokovej sadzby zahfna transakéné naklady, poplatky a Uroky, ktoré su zaplatené
alebo prijaté medzi zmluvnymi stranami a ktoré su neoddelitelnou suéastou efektivnej Urokovej
sadzby. Transakéné naklady zahtnaju prirastkové naklady, ktoré priamo suvisia s nadobudnutim alebo
vydanim financného aktiva alebo finan¢ného zavazku.

Urokové vynosy a Urokové néklady z aktiv a pasiv uréenych na obchodovanie a z ostatnych finanénych
aktiv a finanénych pasiv ocenenych v FVTPL st vykazané v polozke ,,Urokové vynosy a podobné vynosy*“
a ,,Urokové naklady a podobné naklady” vo vykaze ziskov a strat.

3.3 Uc¢tovanie operacii v cudzich menéach

Transakcie vycislené v cudzej mene su Uctované v domacej mene prepocitané kurzom cudzej meny
vyhlasenym Ceskou narodnou bankou platnym v defi transakcie alebo v defi uskutoénenia uétovného
pripadu.

Aktiva a pasiva vycislené v cudzej mene spolu s devizovymi spotovymi transakciami pred driom
splatnosti sa prepocitavaju na domacu menu podla devizového kurzu zverejneného Ceskou narodnou
bankou platného k datumu suvahy. Konecny zisk alebo strata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v
cudzej mene, okrem majetkovych Ucasti v cudzej mene, pripadne poloZiek zabezpecujucich menové
riziko vyplyvajuce zo zmluv, ktoré este nie su vykazané v sivahe Fondu, alebo z o¢akavanych buducich
transakcii, sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat ako ,Zisk alebo strata z financnych operacii“.

3.4 Zakladatel'ské akcie Fondu

Zakladatelské (kmeriové) akcie Fondu st vykazované v rdmci vlastného imania, kedze spifiaju definiciu
kapitalového nastroja podla IAS 32 odsek 11.

3.5 Dan z prijmov a odloZena dan
3.5.1 Splatnadan

Danovy zaklad pre dan z prijmov sa vypocita z hospodarskeho vysledku bezného obdobia pred
zdanenim pripocitanim danovo neuznatelnych néakladov, odpocitanim vynosov, ktoré nepodliehaju
dani z prijmov, a dalej Upravou o danové zlavy a pripadné zapocitania.

3.5.2 OdloZena dan

OdloZena dan vychadza z vSetkych docasnych rozdielov medzi U¢tovnou a danovou hodnotou aktiv a
pasiv s pouzitim oCakavanej danovej sadzby platnej pre nasledujice obdobie. O odloZenej darnovej
pohladavke sa Gétuje len v pripade, ak neexistuje pochybnost o jej dalSom uplatneni v nasledujlcich
uctovnych obdobiach.

3.6 Naklady na poplatky a provizie, spravne naklady

Jednorazové poplatky s vynimkou tych, ktoré su priamo spojené s ndkupom cennych papierov v FVOCI,
su uctované priamo do nakladov.

3.7 Pouzitie odhadov

Vypracovanie Uctovnej zavierky si vyZaduje vytvorenie odhadov, ktoré maju vplyv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv, ako aj podmienenych aktiv a pasiv k datumu vypracovania Uctovnej zavierky a
nakladov a vynosov v prislusnom uUctovnom obdobi. Tieto odhady su zaloZené na informaciach
dostupnych k datumu vypracovania Uctovnej zavierky a mdzu sa od skuto¢nych vysledkov lisit.
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3.8 Nasledné udalosti

Vplyv udalosti, ktoré nastali medzi sivahovym driom a datumom zostavenia Uctovnej zavierky je
zachyteny v Uctovnych vykazoch, ak tieto udalosti poskytuju doplniujuce dékazy o podmienkach, ktoré
existovali k sivahovému dnu.

Ak medzi sivahovym driom a ddtumom zostavenia Uctovnej zavierky doslo k vyznamnym udalostiam,
ktoré zohladnuju podmienky, ktoré nastali po ddtume zostavenia uctovnej zavierky, su dosledky tychto
udalosti opisané v prilohe, ale nie st zauc¢tované v Uctovnych vykazoch.

4 Zasady a postupy ocenovania
4.1. Zasady a postupy oceniovania podla jednotlivych druhov aktiv
4.1.1. Pohladavky voci bankam a druzstevnym zaloZzniam

Pohladavky voci bankam, s ktorymi je mozné volne disponovat, a terminované vklady so splatnostou
najviac 1 rok, sa ocenuju nomindlnou hodnotou, pripadne prepocitanymi devizovym kurzom
vyhlasenym Ceskou narodnou bankou platnym v defi transakcie alebo v deri uskuto¢nenia Uctovne;j
operacie.

REPO obchody su ocenované akrudlnym pristupom. Tento pristup vyZaduje pevne stanovené vstupné
parametre, ako je istina, zmluvna Urokova sadzba a doba splatnosti. Denny urok sa vypocita podla
stanovenej sadzby a akumuluje sa k istine postupne pocas trvania obchodu.

Nabehnuté droky su stcastou Gétovnych skupin, v ktorych sa Gc¢tuju aktiva, a vykazuju sa spolu s danym
aktivom.

4.1.2. Pohladavky voci nebankovym subjektom (poskytnuté tvery) a ostatné pohladavky

Poskytnuté Uvery a poézicky su prvotne zachytené v redlnej hodnote upravenej o tzv. vyznamné
transakéné naklady. U¢tovna jednotka vyznamnost transakénych nakladov posudzuje individuaine na
zaklade ich vysky vo vztahu k danému finanénému néstroju, dobe Zivotnosti finanéného nastroja a
dopadu na ucétovnu jednotku. Tieto vyznamné transakéné naklady sa postupne ¢asovo rozlisuju vo
vykaze ziskov a strat pocas Zivotnosti daného finan¢ného nastroja. Nevyznamné transakcéné naklady sa
uctuju do vykazu ziskov a strat jednorazovo.

V pripade pohladdvok v cudzej mene sa nominalna hodnota v cudzej mene prepocita kurzom Ceskej
narodnej banky (fixingom) platnym v dany den.

Ostatné (prevadzkové) pohladavky sa vykazuju v nominalnej hodnote zniZzenej o pripadnu opravnu
polozku. Uétovnda jednotka stanovuje opravné polozky k tymto pohladavkam na zaklade vlastnej
analyzy platobnej schopnosti dlznikov a vekovej Struktiry pohladavok v sulade s poZziadavkami
medzinarodnych Uc¢tovnych standardov IFRS 9.

4.2. Zasady a postupy ocenovania podla jednotlivych druhov zavazkov

4.2.1. Zavazky voci nebankovym subjektom (prijaté tGvery), zavazky z dlhovych cennych
papierov a ostatné zavazky

Financné zavazky su primarne vykazované v realnej hodnote upravenej o tzv. vyznamné transakcéné
naklady, ktoré su postupne casovo rozliSované do vykazu ziskov a strat pocas Zivotnosti daného
finan¢ného nastroja. Nasledne sa ocenuju v zostatkovej hodnote s pouZitim metddy efektivnej
urokovej sadzby. Urokové naklady su zachytené vo vysledku hospodarenia v stlade s metédou
efektivnej urokovej sadzby s vynimkou kratkodobych zavazkov, u ktorych su pripadné urokové naklady
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nevyznamné. Tieto zavazky sa nasledne ocenuju v nomindalnej hodnote.

Metdda efektivnej urokovej sadzby je metdda vypoctu zostatkovej hodnoty finanéného aktiva, resp.
pasiva a alokacie Urokovych vynosov, resp. nakladov za dané obdobie. Efektivna Urokova miera je
urokova miera, ktord diskontuje odhadované budice penainé prijmy/vydavky (vratane vsetkych
prijatych alebo zaplatenych poplatkov, ktoré tvoria neoddelitelnt sucast efektivnej Urokovej sadzby,
transakénych nakladov a dalSich prémii alebo diskontov) po ocakdvanu dobu trvania financéného
aktiva/pasiva alebo pripadne po kratsiu dobu.

5 Vyznamné polozky v suvahe, vykaze ziskov a strat

5.1 Pohladavky voc€i bankam

Fond ma k sivahovému dnu zostatok na beznom K¢ ucte, vedenom v UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., vo vyske 63 tis. K¢ (k 31. 12. 2023 vo vyske 66 tis. K¢).

5.2 Pohladavky vo¢i nebankovym subjektom

tis. K¢ 2024 2023
Pohladavky z obchodného styku 18 0
Celkom 18 0

5.3 Ostatné aktiva

tis. K¢ 2024 2023
Predpokladané aktiva 40 37
Celkom 40 37

Predpokladané polozky tvoria neztGétované vynosy z refakturacie nakladov suvisiacich s ¢innostou
podfondu KOOR ESG podfond v celkovej vyske 40 tis. KC.

5.4 Naklady a vynosy budicich obdobi

tis. K¢ 2024 2023
Vynosy buducich obdobi 11 18
Celkom 11 18

5.5 Ostatné pasiva

tis. K¢ 2024 2023
Odhadované polozky pasivne 22 22
Celkom 22 22

Odhadované polozky predstavuju odhady na audit uctovnej zavierky (12 tis. K¢) a odhad
na spracovanie Uctovnej zavierky (10 tis. Kc).

5.6 Vynosy a vydavky buducich obdobi

tis. K¢ 2024 2023
Vydavky buducich obdobi 35 24
Celkom 35 24

5.7 Zakladné imanie
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Splatené zakladné imanie fondu je 100 tis. K¢.

5.8 Naklady na poplatky a provizie

tis. K¢ 2024 2023
Bankové poplatky 0 0
Naklady na poplatky 1 1
Celkom 1 1

5.9 Ostatné prevadzkové vynosy

tis. K¢ 2024 2023
Ostatné prevadzkové vynosy 40 37
Celkom 40 37

5.10 Spravne naklady

tis. K¢ 2024 2023
Naklady na odmeny Statutarneho auditora 24 18
U¢tovnicke sluzby, dariové poradenstvo 10 14
Ostatné sluzby 5 4
Celkom 39 36

Clenom predstavenstva ani ¢lenom dozornej rady Fondu neboli z titulu ich funkcii poskytnuté Ziadne
odmeny ani pozitky.

5.11 Dan z prijmov

tis. K¢ 2024 2023
Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred zdanenim

Nedanové vynosy

Danovo neodpocitatelné naklady

Pouzité danové zlavy a odpocty

Darovy zaklad

Zohladnenie danovej straty minulych rokov

Danovy zaklad po odpocitani danovej straty

ol © © ©o ©o o o
ojlO0 O © O © o o

Dari vypocitana pri pouZziti sadzby 5 %

5.12 OdloZena danova povinnost/pohladavka
OdloZené dane z prijmov sa pocitaju zo vsetkych docasnych rozdielov pri pouziti dariovej sadzby
platnej pre obdobie, v ktorom bude danovy zavazok alebo pohladdvka uplatneng, t. j. 5 %.

Fondu v sledovanom ani minulom uc¢tovnom obdobi nevznikli docasné rozdiely medzi uctovnymi a
danovymi ponatiami Uctovnych pripadov.

Fond sa rozhodol neztctovat odloZzenu darovd pohladavku ani v sledovanom, ani v predchadzajicom
uc¢tovnom obdobi.
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5.13 Hodnoty zverené do spravy

tis. K¢ 2024 2023
Hodnoty odovzdané na spravovanie 132 121
Celkom 132 121

Fond k sivahovému dnu vykazoval vyssie uvedené hodnoty zverené do spravy spolocnosti DELTA
Investicni spolecnost, a.s., a to v rovnakom oceneni, v akom su vykazané v aktivach.

6 Informacie o riadeni rizik

Fond nevykondva investi¢nu ¢innost, hlavné rizika spojené s investovanim si uvedené v prilohe Gétovnej
zavierky podfondu, a to vratane ich vyhodnotenia.

7 Vztahy so spriaznenymi osobami

Sprava o vztahoch so spriaznenymi osobami je sicastou vyroc¢nej spravy Fondu za sledované obdobie.
Ziadne transakcie so spriaznenymi osobami neboli realizované.

8 Vyznamné udalosti po datume zostavenia uctovnej zavierky

Po datume zostavenia Uctovnej zavierky nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by mali
vyznamny vplyv na Uctovnu zavierku Fondu.

Vypracované dna: 30. 5. 2025

Podpis Statutarneho zastupcu:

Peter Kozdon, MSc. MBA
splnomocneny
zastupca
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Sprava nezavislého auditora
o overeni Uctovnej zavierky podfondu KOOR ESG podfond

Sidlo: Sokolovské 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
Nahradné identifikacné ¢islo: 751 64 680

Tato sprava nezavislého auditora o overeni Uctovnej zavierky je uréena investorom podfondu KOOR ESG
podfond.

Vyhlasenie auditora

Vykonali sme audit priloZzenej Uctovnej zavierky podfondu KOOR ESG podfond (dalej len ,Podfond”)
zostavenej na zaklade Ceskych Uctovnych predpisov, ktora sa sklada zo stvahy k 31. 12. 2024, vykazu
ziskov a strat, prehladu o zmenach vlastného imania a prehladu penaznych tokov za rok konciaci 31.
12. 2024 a prilohy tejto Uctovnej zavierky, vratane vyznamnych (materialnych) informacii o pouzitych
¢tovnych metddach. Udaje o Podfonde st uvedené v prilohe tejto Gétovnej zavierky.

Podla nasho nazoru Uctovna zavierka podava verny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu k 31. 12.
2024 a nakladov a vynosov a vysledku jeho hospodarenia a penaznych tokov za rok konciaci
31.12. 2024 v sulade s ¢eskymi Uctovnymi predpismi.

Zaklad pre vyjadrenie

Audit sme vykonali v sulade so zdkonom o auditoroch a $tandardmi Komory auditorov Ceskej
republiky pre audit, ktorymi si medzinarodné Standardy pre audit (ISA), pripadne doplnené a
upravené suvisiacimi aplikaénymi dolozkami. Nasa zodpovednost’ stanovena tymito predpismi je
podrobnejsie opisana v Casti Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zavierky. V stlade so zakonom
o auditoroch a Etickym kédexom prijatym Komorou auditorov Ceskej republiky sme voci Podfondu
nezavisli a splnili sme aj dalsie etické povinnosti vyplyvajlce z uvedenych predpisov. Domnievame
sa, ze dbkazné informacie, ktoré sme zhromazdili, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre
vyjadrenie nasho vyroku.

Dalsie informacie uvedené vo vyroénej sprave

Dalsie informacie su v stlade s § 2 pism. b) zakona o auditoroch informécie uvedené vo vyroénej
sprdve mimo Uctovnej zavierky a nasej spravy auditora. Za ostatné informéacie zodpoveda
predstavenstvo fondu KOOR ESG SICAV a.s. (dalej len ,Fond”).

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 1€: 27197310 Tel.: +420267 997700
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Nase stanovisko k Uctovnej zavierke sa nevztahuje na ostatné informacie. Napriek tomu je vsak
sucastou nasich povinnosti sUvisiacich s overenim Uctovnej zavierky oboznamit sa s ostatnymi
informaciami a posudit, i ostatné informacie nie su vo vyznamnom (materialnom) rozpore s
Uctovnou zavierkou alebo s naSimi znalostami o UcCtovnej jednotke ziskanymi pocas overovania
Uctovnej zavierky, alebo ¢i sa tieto informacie inak nejavia ako vyznamne (materialne) nespravne.
Posudzujeme tiez, ¢i ostatné informacie boli vo vSetkych vyznamnych (materialnych) ohladoch
vypracované v sulade s prisluSnymi pravnymi predpismi. Tymto posudenim sa rozumie, ¢i ostatné
informacie spihaju poziadavky pravnych predpisov na formalne naleZitosti a postup spracovania
ostatnych informacii v kontexte vyznamnosti (materiality), t. j. ¢i pripadné nedodrzanie uvedenych
poziadaviek by mohlo ovplyvnit Usudok zalozeny na ostatnych informaciach.

Na zaklade vykonanych postupov, do miery, do ktorej sme schopni posudit, uvadzame, ze

e Ostatné informacie, ktoré opisuju skutocnosti, ktoré su tiez predmetom zobrazenia v
Uctovnej zavierke, su vo vsetkych vyznamnych (materialnych) ohladoch v sulade s Uc¢tovnou
zavierkou a

e ostatné informacie boli vypracované v sulade s pravnymi predpismi.

Dalej sme povinni uviest, ¢i na zaklade poznatkov a vedomosti o Podfonde, ktoré sme ziskali pri
vykonavani auditu, ostatné informacie neobsahuju vyznamné (materialne) vecné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupov sme v ostatnych informaciach, ktoré sme ziskali, nezistili ziadne vyznamné
(materialne) vecné nespravnosti.

Zodpovednost predstavenstva a dozornej rady Fondu za Gctovni zavierku Podfondu

Predstavenstvo Fondu zodpoveda za zostavenie Uctovnej zavierky Podfondu, ktora podava verny a
Uprimny obraz v sulade s ceskymi Gctovnymi predpismi, a za taky vnatorny kontrolny systém, ktory
povazuje za nevyhnutny pre zostavenie Uctovnej zavierky Podfondu tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialne) nespravnosti sposobené podvodom alebo chybou.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je predstavenstvo fondu povinné posudit, ¢i je Podfond schopny
nepretrzite pokracovat v Cinnosti, a ak je to relevantné, opisat’ v prilohe Uctovnej zavierky Podfondu
zalezitosti tykajuce sa jeho nepretrzitého trvania a pouzitia predpokladu nepretrzitého trvania pri
zostavovani Uctovnej zavierky, s vynimkou pripadov, ked predstavenstvo fondu planuje zrusenie
Podfondu alebo ukoncenie jeho ¢innosti, resp. ked nema ind redlnu moznost” ako tak urobit.

Za dohlad nad procesom uctovného vykaznictva v Podfonde zodpoveda dozorna rada Fondu.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
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Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasim cielom je ziskat' primeranu istotu, ze UCtovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
(materialne) nespravnosti spdsobené podvodom alebo chybou, a vydat’ spravu auditora obsahujicu
nas vyrok. Primerana miera istoty je vysoka miera istoty, avSak nezarucuje, Ze audit vykonany v sulade
s vySSie uvedenymi predpismi odhali vo vsetkych pripadoch pripadné vyznamné (materialne)
nespravnosti v Uctovnej zavierke. Nespravnosti mozu vzniknut v dosledku podvodov alebo chyb a
povazuju sa za vyznamné ( materialne), ak mozno realne predpokladat, Ze by mohli jednotlivé alebo
suhrnné nespravnosti ovplyvnit" ekonomické rozhodnutia, ktoré pouzivatelia Uctovnej zavierky
prijmu na jej zaklade.

Pri vykonavani auditu v sulade s vyssie uvedenymi predpismi je naSou povinnostou uplatiovat pocas
celého auditu odborny Usudok a zachovavat' profesionalny skepticizmus. Dalej je nasou povinnostou:

e Identifikovat” a vyhodnotit rizikd vyznamnych (materialnych) nespravnosti uctovnej zavierky
spbsobenych podvodom alebo chybou, navrhnut a vykonat auditorské postupy reagujice na
tieto rizika a ziskat dostatocné a vhodné d6kazné informacie, aby sme na ich zédklade mohli
vyjadrit’ stanovisko. Riziko, Ze nezistime vyznamnu (materialnu) nespravnost, ku ktorej doslo
v dosledku podvodu, je vacsie ako riziko nezistenia vyznamnej (materialnej) nespravnosti
spbsobenej chybou, pretoze sucastou podvodu mozu byt tajné dohody, falSovanie, Gmyselné
opomenutia, nepravdivé vyhlasenia alebo obchadzanie vnutornych kontrol.

e Oboznamit sa s vndtornym kontrolnym systémom Podfondu relevantnym pre audit v takom
rozsahu, aby sme mohli navrhnat auditorské postupy vhodné s ohladom na dané okolnosti,
nie aby sme mohli vyjadrit' nazor na ucinnost vnutorného kontrolného systému.

e Posudit vhodnost pouzitych Uctovnych pravidiel, primeranost” vykonanych Gctovnych
odhadov a informacii, ktoré v tejto suvislosti uviedlo predstavenstvo Fondu v prilohe k
Uctovnej zavierke.

e Posudit’ vhodnost pouzitia predpokladu nepretrzitého trvania pri zostavovani Uctovnej
zavierky predstavenstvom Fondu a to, i s ohfadom na zhromazdené dokazné informacie
existuje vyznamna (materialna) neistota vyplyvajlca z udalosti alebo podmienok, ktoré méozu
vyznamne spochybnit’ schopnost’ Podfondu nepretrzite trvat. Ak dospejeme k zaveru, Ze
takdto vyznamna (materialna) neistota existuje, je nasou povinnostou upozornit' v nasej
sprave na informacie uvedené v tejto suvislosti v prilohe Uctovnej zavierky a ak tieto
informacie nie suU dostatocné, vyjadrit modifikovany vyrok. NasSe zavery tykajluce sa
schopnosti Podfondu pokracovat' v ¢innosti vychadzaju z dokaznych informacii, ktoré sme
ziskali do datumu nasej spravy. Buduce udalosti alebo podmienky vsak mozu viest k tomu, ze
Podfond strati schopnost” pokracovat' v ¢innosti.

¢ Vyhodnotit' celkové prezentaciu, Clenenie a obsah Uctovnej zavierky vratane prilohy a dalej
to, Ci UCtovna zavierka zobrazuje podkladové transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k
vernému zobrazeniu.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
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Nasou povinnostou je informovat predstavenstvo a dozornd radu Fondu okrem iného o planovanom
rozsahu a termine auditu a o vyznamnych zisteniach, ktoré sme v jeho priebehu urobili, vratane
zistenych vyznamnych nedostatkov vo vnitornom kontrolnom systéme.

V Prahe dna 30. 5. 2025

) : rd ',,,‘-:g(;tt :.»;;.;;..\_ ) . rd
/8 PN
Auditorska spoloc¢nost” l.' —— ',i Zodpovedny auditor:
P e CR 3 povedny
PKF APOGEO Audit, s.r.o. 5 Fy4 Ing. Jaromir Chaloupka
Rohanské nabrezi 671/15 o~ ] Opravnenie ¢. 2239

Recepcia B
CZ 186 00 Praha 8
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KOOR ESG podfond

Uétovna zavierka

za rok konciaci 31. 12. 2024

(v celych tis. Kc¢)
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Uctovna zavierka za rok konéiaci 31. 12.
2024

Suvaha

za rok konciaci 31.12.2024

A] DELTA

INVESTICNi SPOLECNOST

AKTIYA 31.12.2024 31.12.2023
tis. K¢

Pohladavky voci bankam a druzstevnym zaloZniam 556 2 643
z toho a) splatné na poziadanie 556 2 643
Pohladavky voci nebankovym subjektom 29 22 848
z toho b) ostatné pohladavky 29 168 22 848
Podiely s rozhodujuicim vplyvom 1149 1 005 208
Naklady buducich obdobi 4 668 100
AKTIVA celkom 1183 822 1030798

PASIVA 31.12.2024 31.12.2023

tis. K¢

Ostatné pasiva 79 368 66 822

Vynosy a vydavky buddtcich obdobi 2 640 140

Cudzie zdroje (bez Cistych aktiv pripadajucich na drzitel'ov investi¢nych akcii) 82008 66

celkom

Cisté aktiva pripadajuce na drzitelov investi¢nych akcii bez zmien za dané 1109 745 0

obdobie

ztoho: ekvivalent kapitalovych fondov 138 472 0
ekvivalent ocenovacich rozdielov 979 493 0
ekvivalent nerozdelenych ziskov alebo neuhradenych strat z -8 220 0
predchadzajucich obdobi

Kapitalové fondy 0 136

Ocenovacie rozdiely 0 835483

Neuhradena strata z predchadzajuceho obdobia 0 -1340

Zisk alebo strata za Uctovné obdobie -7931 -6 780

ztoho: narast zavazkov -7931 0

Vlastné imanie 0 963 836

Cisté aktiva pripadajlice na drzitelov investiénych akcii celkom (fondovy 1101814 0

kapital)

PASIVA celkom

1183 822 1030 798

Podstivahové polozky

za rok kondiaci 31.12.2024

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Poskytnuté prisluby a zaruky 142 150 204
Prijaté prisluby a zaruky 241020 0
Hodnoty zverené do spravy 1183822 1030798
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2024 . «
INVESTICNI SPOLECNOST

Vykaz ziskov a strat

za rok konciaci 31.12.2024

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Urokové vynosy a podobné vynosy 2529 948
z toho a) uroky z dlhopisov 0 0

b) droky z ostatnych aktiv 2529 948
Urokové naklady a podobné naklady 5160 2103
z toho naklady na uroky z dlhovych cennych papierov 2 527 0
Naklady na poplatky a provizie 360 63
Ostatné prevadzkové vynosy 5831 4194
Ostatné prevadzkové naklady 6772 5516
Spravne naklady 4022 4217
z toho: b) ostatné spravne naklady 4022 4217
Odpisy, tvorba opravnych polozZiek a rezerv k pohladavkam a zarukam - 2
Zisk alebo strata za Uctovné obdobie z beZnej Cinnosti pred zdanenim -7931 -6 780
Dan z 0 0
prijmov

Zisk alebo strata za uctovné obdobie po zdaneni -7 931 -6 780




Uctovna zavierka za rok konéiaci 31. 12.

2024 A

Prehl'ad zmien vlastného imania

za rok konciaci 31.12.2023

DELTA

INVESTICNi SPOLECNOST

tis. K¢ Za.k Iadr!e Kapitalove Ocenovajme Zisk / strata Celkom
imanie fondy rozdiely
Zostatok k 31.12.2022 0 109 528 705 891 -1324 814 094
Kurzové rozdiely a
ocenenie nezahrnuté do 129592 129 592
vysledku hospodarenia
Z|sk/St.rata za uctovné 6780 6780
obdobie
Emisie akcii 26 946 26 946
Ostatné zmeny -16 -16
Zostatok k 31.12.2023 0 136473 835483 -8 120 963 836
za rok konciaci 31.12.2024
tis. K& Zak!adn(-.j Kapitalove Ocenoyacne Zisk / strata Celkom
imanie fondy rozdiely
Zostatok k 31.12.2023 0 136473 835483 -8120 963 836
Kurzové rozdiely a ocernovacie 0
rozdiely nezahrnuté do VH
Zisk/Strata za u¢tovné obdobie 0
Emisie akcii 0
Ostatné zmeny -136 473 -835 483 8120 - 963 836
Zostatok k 31.12.2024 0 0 0 0 0
Vykaz zmien Cistych aktiv pripadajucich na drzitelov investi¢nych akcii
za rok konciaci 31.12.2024
o 74kladné E!(\lllvalt’ent Ek\vnvaIeE\t Zisk /
v tis. K¢ . . Kapitalovych Ocenovacich Celkom
imanie . strata
fondov rozdielov
Zostatok k 31.12.2023 0 0 0 0 0
Kurzové ro,zd|ely a ocenovacie rozdiely 144,010 144 010
nezahrnuté do VH
Zisk/Strata za u¢tovné obdobie -7 931 -7931
Iny vysledok hospodarenia - -
Emisie akcii 1999 1999
Ostatné zmeny 136473 835483 -8120 963 836
Zostatok k 31.12.2024 0 138472 979 493 -16 151 1101814
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Vykaz penaznych tokov

za rok konciaci 31.12.2024

KOOR ESG podfond

Vykaz penéznich tokd Sokolovska 675/9, Karlin,
186 00 Praha 8
1C: 75163543
tis. K& Rok kongéici 31/12/2024 Rok konéici 31/12/2023
P. Stav penéznich prostredkd a penéZnich ekvivalentd k 01.01. 2643 2140
Z. UZetni zisk nebo ztrata za obdobi -7931 -6 780

A.1. Upravy o nepenézni operace:

A.1.1. Odpisy stalych aktiv (+) 0 22
A.1.2. Zména stavu opravnych poloZek a rezerv -45 0
A.1.3. Zisk (ztrédta) z prodeje stélych aktiv (do vynosi "-", do nékladd "+") 0 1259
A.1.4. Vynosy z dividend a podild na zisku 0 0
A.1.5. Vyictované nakladové (+) a vynosové (-) troky s vyjimkou
kapitalizovanych 2631 1155
A.1.6. Pfipadné (pravy o ostatni nepenézni operace 0 -17
Celkem A.1. 2 586 2419
A.* Cisty provozni pené&zni tok pFed zmé&nami pracovniho kapitalu -5 345 -4 361

A.2. Iména stavu nepenéZnich sloZek pracovniho kapitalu

A.2.1. Zména stavu obchodnich a jinych pohledavek 0 0
A.2.2. Zména stavu obchodnich a jinych zévazki 732 -330
A.2.3. Zména stavu aktivnich (étG Easového rozliSeni a dohadnych poloZek
aktivnich -4 568 -100
A.2.4. Zména stavu pasivnich (&G Casového rozliseni a dohadnych polozek
pasivnich 2 629 234
Celkem A.2. -1 206 -196
A.** Cisty provozni pené&zni tok pred zdan&nim -6 551 -4 557
A.3. Vyplacené troky s vyjimkou kapitalizovanych trokd (-) -1515 -1 944
A.4. Prijaté droky (+) 1925 1357
A.5. Zaplacend dan (-) 0 0
A.6. Pfijmy a vydaje spojené s mimoradnymi (cetnimi pfipady 0 0
A.7. Prijaté dividendy a podily na zisku (+) 0 0
A.*** Cisty penézni tok z provozni éinnosti -6 141 -5144
B. PenéZni tok z investicnich Cinnosti
Prijmy z prodeje dlouhodobého investiéniho majetku 0 0
Pofizeni dlouhodobého investi¢niho majetku 0 0
Zména stavu poskytnutych Ovérd a zapGjéek 0 0
B.*** Cisty penézni tok z investicni éinnosti o o
C. PenéZni tok z financnich €innosti
Poskytnuté Gvéry a vypdjcky -8 759 -21 909
Pfijaté avéry a pdjcky 10 789 730
Emise investicnich akcif 1998 26 946
Vyplata pfiplatku do vlastniho kapitélu 0 0
C.¥** penéZni tok z financni cinnosti 4028 5767
F. Cisté zvySeni penéz a penéznich ekvivalentd -2113 | 622 |
Dopady kurzovych rozdili na penize a penézni ekvivalenty 27 -119

R. Penize a penézZni ekvivalenty na konci obdobi 556 2643
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1 Vseobecné informacie

KOOR ESG podfond (dalej len ,,Podfond” alebo ,,Investicny podfond”) je podfond investicného fondu KOOR ESG

SICAV a.s. Podfond bol zapisany do zoznamu investi¢nych fondov, ktory vedie CNB v stlade s §597 pism. b)

zédkona o investi¢nych spolocnostiach a investi¢nych fondoch v zneni neskorsich predpisov (dalej len
,ZISIF“) diia 22. 8. 2022, NID 751 63 543.

1.1 Sidlo Investicného Podfondu

Sokolovska 675/9
186 00, Karlin, Praha 8
Ceska republika

1.2 Predmet podnikania Podfondu

Cinnost podfondu kvalifikovanych investorov podla ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona €. 240/2013 Sb., o
investi¢nych spolocnostiach a investi¢nych fondoch, v zneni neskorsich predpisov.

1.3 Spravca a administrator Podfondu
Spravcom Investi¢ného podfondu (v zmysle § 5 ods. 1 ZISIF) a administratorom Investicného podfondu

(v zmysle § 38 ods. 1 ZISIF) je od 22. 8. 2022 DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 032 32 051.

Spoloénost DELTA Investi¢ni Spoleénost, a.s. (dalej len ,DELTA 1S“) bola zaloZena zakladatelskou listinou dria
16. 5. 2013. Ceska narodni banka vydala dfia 11. 6. 2014 rozhodnutie ¢.j. 2014/016410/CNB/570,
Sp/2013/526/571, ktoré nadobudlo pravoplatnost dra 16. 7. 2014, o udeleni povolenia na ¢innost
Spoloénosti. Spolo¢nost bola zapisana do obchodného registra dria 24. 7. 2014.

1.4 Depozitar

Depozitdrom Podfondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska 1525/1,
140 92 Praha 4 - Michle, IC: 649 48 242. Depozitar je zapisany v zozname depozitarov podla § 596 pism.
e) v spojeni s § 662 ods. 1 ZISIF.

1.5 Statutdrny organ

Predstavenstvo

jediny clen predstavenstva DELTA Investicni spolec¢nost, a.s., od 22. 8. 2022
IC: 03232051

Pri vykone funkcie zastupuje Peter Kozdon, MSc. MBA

splnomocneny zastupca

1.6 Dozornarada

Clen dozornej rady Branislav Koren
od 22. 8. 2022

Ing. Milan Orlovsky
od 22. 8. 2022
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1.7 Zmeny v obchodnom registri

V roku 2024 nedoslo k Ziadnym zmenam v Udajoch zapisanych v obchodnom registri.
1.8 Investi¢na stratégia Podfondu

Podfond je fondom kvalifikovanych investorov, ktory v zmysle § 95 ods. 1 ZISIF zhromaZduje pefnazné
prostriedky alebo peniazmi ocenitelné veci od viacerych kvalifikovanych investorov vydavanim
podielovych cennych papierov a vykonava spolocné investovanie zhromaZdenych penaznych
prostriedkov alebo peniazmi ocenitelnych veci na zaklade urcenej investi¢nej stratégie v prospech
tychto kvalifikovanych investorov a dalej spravuje tento majetok.

Podfond je zaloZeny s cielom zhodnocovat finanéné prostriedky investorov priamymi a nepriamymi
investiciami najma do Ucasti v kapitalovych obchodnych spolo¢nostiach, pohladavok a poskytovanim

vvvvv

Investicie Podfondu su uréené ako dlhodobé. Investicie do Podfondu su preto vhodné pre investorov s
investicnym horizontom najmenej 5 rokov.

Podfond je rastovym Fondom, nepouZiva zisk ani vynosy na vyplatu podielu na zisku alebo vynosoch z
hospodarenia s majetkom v Podfonde akcionarom, cely zisk sa reinvestuje v sulade so zasadami podla
Statitu Podfondu.

V priebehu roka 2024 Podfond podnikal v stlade s pravnymi predpismi Ceskej republiky, a to podla
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investiénych spoloc¢nostiach a investi¢nych fondoch, v zneni neskorsich
predpisov a v sulade s investi¢nymi cielmi definovanymi v Statute Podfondu priebeZne naplfial tuto

investi¢nu stratégiu.

2 Vychodiska pre pripravu uctovnej zavierky

Uctovna zavierka bola zostavend na zaklade Gc¢tovnictva vedeného v stlade s:

= zdkonom o Uctovnictve ¢. 563/1991 Sb.,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvom financii,
= Ceskymi uctovnymi Standardmi pre financné institicie vydanymi Ministerstvom financii,

= medzindrodnymi Gu¢tovnymi Standardmi v zneni prijatom Eurdpskou Uniou na ucely vykazovania
a ocenovania finan¢nych nastrojov podla vyhlasky ¢. 501/2002 Zb. vydanej Ministerstvom financii.

Tato Uctovna zavierka je zostavenad v sulade s vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvom financii,
ktorou sa stanovuje usporiadanie a oznacovanie poloZiek uctovnej zavierky a obsahové vymedzenie
poloZiek tejto zavierky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Uctovna jednotka na ucely
vykazovania finan¢nych nastrojov, ich ocenovania a uvadzania informdcii o nich v prilohe k Uctovnej
zavierke postupovala podla medzinarodnych uc¢tovnych standardov upravenych priamo pouzitelnymi
predpismi Eurdpskej Unie o uplatiovani medzindrodnych uGcétovnych Standardov (dalej len
»,medzinarodny uctovny standard” alebo ,,IFRS“).

U¢tovna zavierka bola spracovana na zaklade principov ¢asového rozlidenia nakladov a vynosov a
historickych cien s vynimkou vybranych finan¢nych nastrojov oceriovanych redlnou hodnotou.

U¢tovna zavierka vychddza z predpokladu, Ze U¢tovna jednotka bude nepretrzite pokracovat vo svojej
¢innosti a Ze nenastane Ziadna skutoc¢nost, ktorad by ju obmedzovala alebo branila v pokracovani tejto
¢innosti aj v dohladnej buducnosti.
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Suvahovy den je 31. december 2024. Bezné uctovné obdobie trva od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024.
Predchadzajlce uctovné obdobie je od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023. Vsetky uvedené udaje su v tisicoch
K¢ (tis. K¢), ak nie je uvedené inak.

Tato uctovna zavierka je nekonsolidovana.
Podfond nema Ziadnych zamestnancov, vsetky administrativne ulohy suvisiace s podnikatelskou
¢innostou Podfondu vykonava dodavatelskym spdsobom investi¢na spoloénost.

3 Podstatné uctovné metddy a pravidla zostavovania uctovnej zavierky
3.1 Den uskutocnenia Gctovnej operacie

V zavislosti na type transakcie je okamihom uskutocnenia Uc¢tovnej operacie najma:

= den vyplaty alebo prevzatia obeziva,

= den nakupu alebo predaja valut, deviz, pripadne cennych papierov,

= den vykonania platby,

= den pripisania (valuty) prostriedkov podla vypisu z Uctu,

= den uzavretia a den vysporiadania spotovych obchodov, t. j. ndkup alebo predaj financnych

nastrojov alebo komodit s takym terminom dodania, ked obdobie od uzavretia obchodu do jeho
vysporiadania nie je dlhsie ako 2 dni,

= den uzatvorenia a den vysporiadania derivatovych obchodov.
3.2 Financné aktiva a financné zavazky

3.2.1 Ucétovanie a prvotné ocenenie

U¢tovna jednotka prvotne zalctuje vybrané finanéné aktiva a finanéné zavazky (napr. pohladavky vo¢i
klientom, zavazky voci klientom atd.) v okamihu, ked' vzniknu. VSetky ostatné financné nastroje
(vratane spotovych nakupov a predajov finan¢nych aktiv) sa uc¢tuju k ddtumu uzavretia obchodu, co je
datum, kedy sa ucCtovna jednotka stdva stranou zmluvnych ustanoveni prislusného finanéného
nastroja.

Financné aktiva alebo financné zavazky sa prvotne ocenuju v redlnej hodnote, ktord je upravena o
transakéné naklady. Tato Uprava o transakéné naklady sa nevztahuje na finanéné nastroje oceriované
v redlnej hodnote do zisku alebo straty (FVTPL). Transakéné naklady su naklady priamo priraditelné k
nadobudnutiu alebo emisii.

Najlepsim dbékazom redlnej hodnoty finanéného nastroja pri prvotnom zaucétovani je zvycajne
transakcna cena (t. j. redlna hodnota poskytnutého alebo prijatého protiplnenia).

Ak uctovna jednotka urci, Ze realna hodnota pri prvotnom zaulctovani sa lisi od transakénej ceny a
redlna hodnota nie je podloZena ani kdtovanou cenou na aktivnom trhu pre identické aktivum alebo
zavazok, ani nie je na zaklade ocenovacej techniky, pre ktoru sa nepozorovatelné vstupy povazuju za
nevyznamné vo vztahu k oceneniu, finanény nastroj sa pri prvotnom ocenenie ocefiuje v redlnej
hodnote a nasledne sa rozdiel medzi redlnou hodnotou na zaciatku a transakénou cenou postupne
Casovo rozlisuje vo vykaze ziskov a strat pocas Zivotnosti nastroja. Toto ¢asové rozlisenie je maximalne
po dobu, pocas ktorej je dané ocenenie plne podloZzené pozorovatelnymi trhovymi Udajmi alebo
transakcia je ukoncena.

3.2.2 Klasifikacia

3.2.2.1 Financné aktiva
Pri prvotnom zauctovani je financné aktivum klasifikované ako oceriované:
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= akumulovanou hodnotou (AC),
= realnou hodnotou voci u¢tom vlastného imania (FVOCI),
= realnou hodnotou do zisku alebo straty (FVTPL).

Finanéné aktiva su ocenené v akumulovanej hodnote (AC), ak spitiaju obe nasledujice podmienky a
zaroven nie su uréené ako ocenované redlnou hodnotou do zisku alebo straty (FVTPL):

= aktivum je drZané v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat finan¢né aktiva za
ucelom ziskania zmluvnych penaznych tokov,

= zmluvné podmienky finanéného aktiva stanovuju konkrétne terminy penaznych tokov tvorenych
vyluéne splatkami istiny a irokmi z nesplatenej Casti istiny (tzv. , SPPI test”).

Dlhovy nastroj je oceneny redlnou hodnotou proti Gétom vlastného imania (FVOCI), iba ak spliia obe
nasledujuce podmienky a zaroven nie je urceny ako oceneny readlnou hodnotou do zisku alebo straty:

= aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého ciel je dosiahnuty bud inkasom
zmluvnych penaznych tokov, alebo predajom finan¢nych aktiv,

= zmluvné podmienky financného aktiva stanovuju konkrétne terminy penaznych tokov tvorenych
vyluéne splatkami istiny a urokov z nesplatenej Casti istiny (tzv. ,SPPI test“).

Pri prvotnom zauctovani majetkového cenného papiera, ktory nie je urceny na obchodovanie (,held
for trading”), mdze Uétovna jednotka neodvolatelne urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmeny v redlnej
hodnote proti U¢tom vlastného imania (FVOCI). Tato volba mdze byt vykonana a uplatnena na Grovni
danej investicie.

Vsetky ostatné financné aktiva sa ocenuju realnou hodnotou do zisku alebo straty (FVTPL). Financné
aktiva, ktoré s uréené na obchodovanie (,held for trading®) a finanéné aktiva, ktorych vykonnost sa
hodnoti na zaklade redlnej hodnoty, sa ocenuju v FVTPL, pretoZe dané financné aktiva nie si drzané na
Ucely ziskania zmluvnych penaznych tokov ani na ucely dosiahnutia ciela, jak inkasom zmluvnych
penaznych tokov, tak predajom financnych aktiv.

Okrem toho méze Uctovna jednotka pri prvotnom zauc¢tovani neodvolatelne zaradit finanény majetok,
ktory inak spliia poziadavky na ocenenie v AC alebo FVOCI, ako oceneny v FVTPL, ak sa tym vyluci alebo
vyznamne obmedzi ocenovacia alebo Uctovna nezhoda, ktora by inak vznikla.

Pri prvotnom zauctovani mdze Uctovna jednotka tiez zaradit urcité finanény aktivum do oceriovacej
kategdrie FVTPL, pretoze toto uréenie/zaradenie eliminuje alebo vyznamne zniZuje Uuctovny nesulad
(,,accounting mismatch®), ktory by inak vznikol.

Hodnotenie obchodného modelu

Obchodny model Uctovnej jednotky je stanoveny na Urovni, ktora odraza sposob spolo¢ného riadenia
skupin finan¢nych aktiv s cielom dosiahnut urcity obchodny ciel. Obchodny model Gctovnej jednotky
nezavisi na zameroch vedenia s jednotlivym nastrojom. Tato podmienka teda nepredstavuje pristup ku
klasifikacii podla nastrojov jednotlivo a mala by byt stanovenad na vy$Sej Urovni agregacie. Jedna
Gétovna jednotka vsak moze pri riadeni svojich finanénych nastrojov pouzivat viac ako jeden obchodny
model. Klasifikacia preto nemusi byt stanovena na Urovni vykazujicej icétovnej jednotky.

Obchodny model Uc¢tovnej jednotky sa vztahuje na to, ako U¢tovna jednotka riadi svoje finanéné aktiva
s cielom vytvarat peniazné toky. To znamena, Zze obchodny model Uc¢tovnej jednotky urcuje, ¢i penazné
toky vyplyvaju z inkasa zmluvnych pefiaznych tokov, predaja finan¢nych aktiv alebo z oboch. Preto sa
toto posudzovanie nevykondva na zaklade scenarov, ktorych vyskyt Uctovna jednotka rozumne
neocakava, ako napriklad tzv. ,,najhorsi scenar” alebo ,,stresovy scenar”.



Priloha k riadenej uctovnej zavierke k D E L I A

31.12.2024 o .
INVESTICNi SPOLECNOST

Pri posudzovani, ktory obchodny model fond pouziva pre konkrétny majetkovy podiel, sa posudzuju
najma tieto informacie:

= druh finan¢ného aktiva;

= investicny horizont;

= |ikvidita daného aktiva;

= frekvencia ndkupov a predajov jednotlivych finanénych aktiv;

= priebezné hodnotenie exit stratégie pri obchodnych podieloch;

= investi¢né zamery s nehnutelnostami;
= ocakavana dlhodoba vynosnost.

Obchodny model, ktorého cielom je drZanie aktiv za uc¢elom inkasovania zmluvnych periaZnych tokov

Financné aktiva drzané v ramci obchodného modelu, ktorého ciefom je drzanie aktiv na ucely
inkasovania zmluvnych perniaznych tokov, st riadené s cielom realizovat periazné toky prostrednictvom
inkasovania zmluvnych platieb pocas celej doby Zivotnosti daného nastroja. To znamen3, Ze G¢tovna
jednotka riadi aktiva drzané v ramci portfélia s cielom inkasovat tieto konkrétne zmluvné pefiazné toky
(nie riadit celkové vynosy z portfélia na zaklade drzby a predaja aktiv). Pri uréovani, ¢i pefiazné toky
budu realizované prostrednictvom inkasa zmluvnych penaznych tokov z finanénych aktiv, je potrebné
zohladnit frekvenciu, hodnotu a nacasovanie predajov v predchadzajucich obdobiach, dévody tychto
predajov a ocakavania tykajuce sa buducich predajnych cinnosti. Predaj sdm osebe vsak neurcuje
obchodny model, a preto ho nie je mozné posudzovat izolovane. Naopak, informacie o predajoch v
minulosti a o¢akdavania tykajlce sa predaja v buducnosti predstavuju dokazy o spésobe, akym Gcétovna
jednotka dosahuje stanoveny ciel riadenia finan¢nych aktiv, a najma o spdsobe realizacie penaznych
tokov. U¢tovna jednotka musi zohladnit informacie o predajoch v minulosti v kontexte dévodov tychto
predajov a podmienok, ktoré existovali vdanom Case, v porovnani s si¢asnymi podmienkami.

Hoci cielom obchodného modelu Uc¢tovnej jednotky moze byt drzanie finanénych aktiv na ucely
inkasovania zmluvnych penaznych tokov, nie je nutné, aby uctovna jednotka drzala vsetky tieto
nastroje az do splatnosti. Drzanie finan¢nych aktiv na ucely inkasovania zmluvnych penaznych tokov
modze byt teda obchodnym modelom Uctovnej jednotky aj v pripade, Ze v budtcnosti déjde k predaju
financ¢nych aktiv alebo sa to ocakava.

Drzanie aktiv na Gcéely inkasovania zmluvnych penaznych tokov méze byt obchodnym modelom aj v
pripade, Ze Uctovna jednotka financné aktiva predd, ak dojde k zvySeniu ich Uverového rizika. Na
urcenie, ¢i doslo k zvyseniu Uverového rizika tychto aktiv, U¢tovna jednotka zohladni primerané a
overitelné informacie vratane informacii o buducich vyhliadkach. Bez ohladu na ich pocet a hodnotu
nie su predaje v dosledku zvySenia Uverového rizika v rozpore s obchodnym modelom, ktorého cielom
je drzanie financnych aktiv na ucely inkasovania zmluvnych penaznych tokov, vzhladom na to, Ze
Gverova kvalita financnych aktiv je relevantnd z hladiska schopnosti Uc¢tovnej jednotky inkasovat
zmluvné penazné toky. Neoddelitelnou sucastou takéhoto obchodného modelu su ¢innosti v oblasti
riadenia Uverového rizika, ktoré su zamerané na minimalizaciu potencidlnych dverovych strat v
dosledku zhorsenia bonity Gveru.

Obchodny model, ktorého ciel’ je dosiahnuty inkasom zmluvnych penaZnych tokov aj predajom
finanénych aktiv

U¢tovna jednotka moze drzat finanéné aktiva v obchodnom modeli, ktorého ciel je dosiahnuty inkasom
zmluvnych penaznych tokov, ako aj predajom financnych aktiv. V tomto type obchodného modelu
kldéové vedenie UGcétovnej jednotky rozhodlo, Ze neoddelitelnou sucastou dosiahnutia ciela
obchodného modelu je inkaso zmluvnych penaznych tokov, ako aj predaj finanénych aktiv. Existuje cely
rad cielov, ktoré mozu byt s tymto typom obchodného modelu v stlade. Cieflom obchodného modelu
mobze byt napriklad riadenie kazdodennych potrieb likvidnych prostriedkov, zachovanie uréitého
profilu Urokového vynosu alebo priradenie duracie financénych aktiv k durdcii zavazkov, ktorych

7
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financovanie tieto aktiva sliZia. Na dosiahnutie tohto ciela bude Gétovna jednotka inkasovat zmluvné

pefiazné toky aj predavat finanéné aktiva.

V porovnani s obchodnym modelom, ktorého ciefom je drzat finanéné aktiva za ucelom inkasovania
zmluvnych penaznych tokov, bude tento obchodny model zvydajne zahfiat vy$siu frekvenciu a
hodnotu predajov. Je to tak preto, Ze predaj finanénych aktiv je neoddelitelnou sicastou dosahovania
ciela tohto obchodného modelu, nie len jeho vedlajsou stuéastou. Nie je vSak stanoveny Ziadny limit
frekvencie ani hodnoty predajov, ktory musi byt v danom obchodnom modeli dosiahnuty, pretoze
inkaso zmluvnych penaZznych tokov aj predaj finanénych aktiv si neoddelitelnou stcastou dosahovania
jeho ciela.

Iné obchodné modely

Financné aktiva sa ocenuju redlnou hodnotou do zisku alebo straty, ak nie su drzané v ramci
obchodného modelu, ktorého ciefom je drzanie aktiv za ucelom inkasovania zmluvnych penaznych
tokov, alebo v ramci obchodného modelu, ktorého ciel je dosiahnuty inkasovanim zmluvnych
penaznych tokov aj predajom financénych aktiv. Jednym z obchodnych modelov, pri ktorych sa oceriuje
redlnou hodnotou do zisku alebo straty, je model, v ktorom Gc¢tovna jednotka riadi finanéné aktiva s
cielom realizovat pefiainé toky prostrednictvom predaja tychto aktiv. U¢tovna jednotka prijima
rozhodnutia na zaklade redlnej hodnoty aktiv a riadi tieto aktiva s cielom realizovat tuto redlnu
hodnotu. V takom pripade bude uctovna jednotka pri sledovani svojho ciefa zvycajne aktivne
nakupovat a predavat. Aj napriek tomu, Ze Gétovna jednotka bude inkasovat zmluvné periazné toky a
zaroven drzat finanéné aktiva, nejde o obchodny model, ktorého ciel sa dosahuje inkasovanim
zmluvnych penaznych tokov aj predajom finanénych aktiv. Je to tak preto, Ze inkaso zmluvnych
pefiaznych tokov nie je neoddelitelnou sucastou dosahovania ciela obchodného modelu; z jeho
hladiska je naopak vedlajsie.

Portfélio finanénych aktiv, ktoré je riadené a ktorého vykonnost je hodnotend na zaklade redlnej
hodnoty, nie je drzané ani na ucely inkasovania zmluvnych penaznych tokov, ani na ucely predaja
finanénych aktiv. U¢tovna jednotka sa zameriava primarne na informacie o redlnej hodnote a pouziva
tieto informacie na posudenie vykonnosti aktiv a na uUcely rozhodovania. Okrem toho portfélio
finanénych aktiv, ktoré spitiaju definiciu aktiv uréenych na obchodovanie, nie je drzané ani na Géely
inkasovania zmluvnych penaZnych tokov, ani jak na ucely inkasovania zmluvnych penaznych tokov, tak
na Ucely predaja financnych aktiv. V pripade takychto portfdlii je inkasovanie zmluvnych penaznych
tokov z hladiska dosahovania ciela obchodného modelu len vedlajsie. V dosledku toho musia byt
takéto portfélia financnych aktiv oceriované redlnou hodnotou do zisku alebo straty.

Reklasifikacia

Po prvotnom zauctovani sa financné aktiva nepreklasifikuju, s vynimkou pripadov, ked ucétovna
jednotka v beznom uctovnom obdobi zmeni obchodny model riadenia finan¢nych aktiv a nasledne v
nasledujucom uétovnom obdobi su prislusné financné aktiva preklasifikované.

3.2.2.2 Financné zdviizky

U¢tovna jednotka mdze klasifikovat svoje finanéné zaviazky, okrem finanénych zaruk a poskytnutych
prislubov, ako ocenované:

= v sucasnej hodnote, alebo

= realnou hodnotou do zisku alebo straty (FVTPL).

U¢tovna jednotka mdze zaradit urcité finanéné zavizky do oceriovacej kategérie FVTPL z nasledujucich
dovodov: zavazky su riadené, posudzované a interne vykazované na zéklade realnej hodnoty alebo toto
zaradenie eliminuje alebo vyznamne zniZuje uctovny nesulad (,,accounting mismatch“), ktory by inak
vznikol.
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3.2.3 Oductovanie

3.2.3.1 Financné aktiva
U¢tovna jednotka oductuje finanéné aktivum, ak:
= zmluvné prdva na penazné toky z financného aktiva zaniknu, alebo
= prevedie prava na ziskanie penaznych tokov v transakcii, v ktorej su prevedené v podstate vsetky
rizikd a vyhody spojené s vlastnictvom financného aktiva, alebo v ktorej uctovna jednotka ani

neprevedie, ani si nezachova v podstate vsetky rizikd a vyhody spojené s vlastnictvom financného
aktiva a ked'si nezachova kontrolu nad finanénym aktivom.

Pri oductovani financného aktiva je rozdiel medzi

= (¢tovnou hodnotou aktiva (alebo ¢asti U¢tovnej hodnoty alokovanej na ¢ast vyradeného aktiva)
a

= suctom (i) prijatych platieb (vratane akéhokolvek nadobudnutého aktiva znizeného o hodnotu
akéhokolvek novo prijatého zavazku) a (ii) kumulovanych ziskov alebo strat, ktoré boli zai¢tované
do vlastného imania, sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

3.2.3.2 Financné zaviizky
U¢tovna jednotka oductuje finanény zavazok, ak jej zmluvné zavazky su splnené, zruené alebo
zaniknu.
3.2.4 Znehodnotenie
U¢tovna jednotka vykazuje opravné polozky pre ocakavané Gverové straty (ECL) pri nasledujucich
finan¢nych nastrojoch, ktoré nie s oceniované v redlnej hodnote vykazanej do zisku alebo straty
(FVTPL):

= financ¢né aktiva, ktoré su vykazované v readlnej hodnote;

= dlZné financné aktiva ocenené v redlnej hodnote proti uctom vlastného imania (FVOCI);

= poskytnuté Uverové zavazky;

= poskytnuté financné zaruky;

= pohladavky z leasingu.

V pripade kapitalovych finan¢nych néstrojov sa znehodnotenie nevykazuje.

U¢tovna jednotka vytvara opravné polozky v zavislosti na predvidatelnych rizikdch a moZnych stratach
daného finan¢ného nastroja. Tieto Uctovna jednotka stanovuje na zaklade modelu ocakavanych strat
podla poZiadaviek medzinarodnych uctovnych Standardov IFRS 9. Na stanovenie ocakavanych strat
uctovna jednotka deli dlhové financéné aktiva podla rizikovosti do troch kategorii:

1. Stupen 1 (Stage 1) — do tejto kategoérie su zaradené dlhové financné aktiva, pri ktorych k
datumu uctovnej zavierky nedoslo od prvotného zauctovania k vyznamnému zvyseniu
uverového rizika. Znehodnotenie financnych aktiv sa stanovuje ako oc¢akavana Uverova strata
za 12 mesiacov od datumu uctovnej zavierky, a to nasledujucim vypoctom:

ECL=EAD * PD * LGD,

kde

ECL  ocakdvand urokova strata,

EAD ocakdvand hodnota v okamihu zlyhania,

PD pravdepodobnost zlyhania = kvalifikovany odhad pravdepodobnosti platobnej neschopnosti
dlZnika, minimdlne vsak 1 %,

LGD ocakdvand strata v pripade zlyhania (miera nedobytnosti pohladdvky) = (nomindina hodnota
daného dlhového finanéného aktiva — oCakdvand strata v pripade zlyhania) / nomindina
hodnota daného dlhového finanéného aktiva, minimdlne vsak 10 %. Tdto hodnota je dalej
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stanovend v suvislosti s uverejnenymi tdajmi CNB a nariadenim Eurdpskeho parlamentu C.

575/2013.

2. Stupen 2 (Stage 2) — do tejto kategdrie su zaradené dlhové financ¢né aktiva, pri ktorych doslo k

datumu uctovnej zavierky od prvotného zaluctovania k vyznamnému zvySeniu Uverového rizika,
zaroven vSak nedoslo k zlyhaniu.

Za vyznamné zvysenie Urokového rizika sa povazuje situdcia, ked' existuju objektivne dékazy,
Ze nebude mozné inkasovat vsetky splatné sumy v stlade s povodnymi podmienkami dlhového
finan¢ného aktiva, vzidy vsak situacia, ked' je pohladavka viac ako 30 dni po splatnosti.

Na hodnotenie vyznamného zvySenia Uverového rizika sa dalej zohladnuju informacie z
uverového registra, Ziadosti o odklad splatky, vyznamné sudne spory, negativne informacie z
trhu alebo zmeny v spésobe podnikania.

Znehodnotenie finan¢nych aktiv sa stanovuje vo vyske sucasnej hodnoty ocakavanych strat v
dosledku Gverového rizika za celt dobu Zivotnosti aktiva. Urokovy vynos sa vypocita z hrubej
uctovnej hodnoty aktiva.

LGD je vo vyske 45 %.

Vypocet je podobny ako v pripade fazy 1, pravdepodobnost zlyhania sa stanovuje vo vztahu k
celkovej dobe existencie pohladavky.

3. Stupen 3 (Stage 3) — do tejto kategorie su zaradené dlhové financné aktiva v stave zlyhania. Za

ukazovatele zlyhania sa povazuju vyznamné financné tazkosti dlZnika, pravdepodobnost
zacatia konkurzu alebo financnej reorganizacie dlznika, omeskanie s platbami alebo ich
nezaplatenie, vZdy vsak situdcia, ked' je pohladavka viac ako 90 dni po splatnosti.

Znehodnotenie finan¢nych aktiv sa stanovuje vo vyske stcasnej hodnoty ocakavanych strat v
dosledku tverového rizika za celt dobu Zivotnosti aktiva. Urokovy vynos sa vypocita z €istej
uctovnej hodnoty aktiva.

LGD sa stanovuje individualne na urovni jednotlivych expozicii s ohladom na vysku a kvalitu
zabezpecenia.

Ak sa preukaze, Ze expozicia uz nie je vyznamne zvySena Uverovym rizikom, expozicia sa zaradi
spat do fazy 1.

Pri stanoveni vysky opravnych poloziek sa zohladfiuje ich odévodnenost a zabezpedenie, ak zaroven
splnaju tieto podmienky:

existuje pravna istota, Ze v pripade zlyhania dlznika bude mozné uspokojenie z tohto zabezpecenia,
zabezpecenie sa zohladni najviac v sucasnej Cistej realizovatelnej hodnote zabezpecenia, len vo
vyske, ktora neslluzi na zabezpecenie inych ich aktiv alebo aktiv tretich os6b (ak maju narok na
uspokojenie pred uctovnou jednotkou) a maximalne do vysky ocenenia zabezpecenych aktiv v
Uctovnictve.

Periodicita tvorby a aktualizacia opravnych poloZiek je uréena ocenovacim obdobim danej uctovnej
jednotky a vysledky vycislovania rizik sprevadzajucich dané aktivum.

Opravné polozky su prezentované nasledovnym spésobom:

Financ¢né aktiva ocenené nabehnutou hodnotou: opravna polozka sa odpocita od hrubej Uctovnej
hodnoty aktiv;

Dlhové nastroje ocenené v redlnej hodnote proti U¢tom vlastného imania (FVOCI): opravna
poloZzka nie je vykazana v aktivach v stivahe, kedZe tieto néstroje su v aktivach vykazané v ich
redlnej hodnote. Opravna polozka je vSak vykazana v polozke ,Ocenovacie rozdiely” vo vlastnom
imani a jej vyska je uvedena v prilohe k Gctovnej zavierke.
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= Uverové prisfuby a finan¢né zaruky: ako rezerva s vynimkou uvedenou v odrazke nizsie;

= Ak finanény nastroj zahfia vy€erpanu (finanéné aktivum) aj nevycerpanu cast (Uverovy prislub) a
Gétovna jednotka nedokaze samostatne rozlisit o¢akavané Uverové straty z Gverového prisfubu od
strat z financného aktiva, Uctovna jednotka vykazuje ocakdvané Uverové straty z Uverového
prislubu spolu s opravnou polozkou k financnému aktivu. Tieto oCakdvané Uverové straty sa
vykazuju ako rezerva len v rozsahu, v ktorom spolo¢né ocakavané Uverové straty presahuju hrubu
Gctovnu hodnotu finanéného aktiva.

Opravné polozky a rezervy vytvarané na tarchu nakladov s vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke
,Odpisy, tvorba a poufZitie opravnych poloZiek a rezerv k pohladavkam a zarukam®. V tejto polozke sa
vykazuje aj pripadné nasledné poufZitie opravnych poloZiek.

Zrusenie opravnych poloZiek a rezerv z dovodu ich nepotrebnosti sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat
v polozke , Rozpustenie opravnych poloZiek a rezerv k pohladavkam a zarukam, vynosy z predtym
odpisanych pohladavok*“.

Uvery a dlhopisy st odpisané (Ciastoéne alebo Uplne), ak neexistuje redlna a dosiahnutelnd moznost
vynosu z vymahania. K tomu zvycajne dochdadza, ak uétovna jednotka zisti, Ze dlznik nema majetok ani
zdroje prijmov, ktoré by mohli generovat dostatoéné pefiazné toky na splatenie dlZznej sumy, ktora je
predmetom odpisania. Odpisané finanéné aktiva vsak mozu byt nadalej predmetom vymahania, aby
sa dodrzali postupy uctovnej jednotky na vymahanie pohladavok.

Odpisy pohladavok su zahrnuté v polozke ,Odpisy, tvorba a pouZitie opravnych poloZiek a rezerv k
pohladdvkam a zarukam” vykazu ziskov a strat. V pripade odpisu pohladavky, ku ktorej bola vytvorena
opravna polozka v plnej vyske, sa o rovnaku sumu znizuju opravné polozky v tej istej polozke vykazu
ziskov a strat. Vynosy z predtym odpisanych Gverov su uvedené vo vykaze ziskov a strat v polozke
»Rozpustenie opravnych poloziek a rezerv k pohfadavkam a zarukam, vynosy z predtym odpisanych
pohladavok”.

V polovici roku 2024 doslo k implementacii oceniovacieho modelu uréeného na precenenie na redlnu
vypoctu kreditnej expozicie a posudzovania rizika zlyhania, pozri kapitolu 4.1.2 Pohladavky voci
nebankovym subjektom (poskytnuté Uvery) a ostatné pohladavky.

3.2.5 Hierarchia realnych hodn6t
U¢tovna jednotka stanovuje redlne hodnoty pomocou nasledujicej hierarchie redlnej hodnoty, ktora
odraza vyznamnost vstupov pouzitych na ocenenie.

e Urove 1: Vstupy na Grovni 1 st (neupravené) kétované ceny na aktivnych trhoch pre identické
aktiva alebo zavazky, ku ktorym ma uctovna jednotka pristup k ddtumu ocenenia.

e Urovei 2: Vstupy na Grovni 2 st vstupy iné ako kétované ceny zahrnuté do trovne 1, ktoré su
priamo (t. j. ako ceny) alebo nepriamo (t. j. ako odvodené od cien) pozorovatelné pre aktivum
alebo zavazok. Tato Uroven zahffa nastroje oceniované pomocou: kétovanych cien za podobné
nastroje na aktivnych trhoch; kétovanych cien za identické alebo podobné nastroje na trhoch,
ktoré sa povaZzuju za menej aktivne; alebo inych ocernovacich metéd, pri ktorych su vsetky
vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorovatelné z trhovych udajov.

e Uroveii 3: Vstupy na Urovni 3 st nepozorovatelné vstupné veli¢iny. Tato Groven zahfiia vietky
nastroje, pre ktoré ocenovacie metédy zahfnaju vstupy, ktoré nie su pozorovatelné a
nepozorovatelné vstupy maju vyznamny vplyv na ocenenie nastroja. Tato Uroven zahfna
nastroje, ktoré su ocernované na zaklade kdtovanych cien podobnych nastrojov, pre ktoré su
potrebné vyznamné nepozorovatelné Upravy alebo predpoklady, aby odrazali rozdiely medzi
nastrojmi.

3.2.5.1 Popis ocenovacej techniky a vstupnych veli¢in urovne 2 a 3
Na ocenenie realnej hodnoty na Urovni 2 vychadzame vacsinou z porovnavacej metddy. Na zaklade
zistenych informacii z trhu pri podobnych financnych nastrojoch, ktoré sa aktivne obchoduju,
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stanovime koeficienty pre porovnatelné transakcie alebo multiplikatory, ktoré nasledne pouzijeme na

odvodenie realnej ceny.

Vstupnymi velicinami st zvycajne podobné zmluvy, kétované ceny podobnych aktiv, menové kurzy, Urokové
sadzby.

Pri ocenovani realnej hodnoty na uUrovni 3 vychadzame primarne z ocefiovania vynosovou metddou
alebo uctovnou hodnotou. Na zéklade vstupnych veli¢in jednotka aplikuje niektord z ocenovacich
metdd a na ich zaklade stanovi redlnu hodnotu. Medzi vstupné veliciny patria informacie a financné
aktiva, urokové sadzby, analyza vyvoja hospodarstva, informacie z financnych trhov, emisné
podmienky, finan¢na analyza dlZznika atd.

Majetkové metddy stanovuju hodnotu majetkovej podstaty podniku (substanciu). Majetkova hodnota
je potom dana ako rozdiel individualne ocenenych poloZiek majetku a zavazkov. Majetkové ocenenie
mozno Clenit v zavislosti na tom, podla akych zasad a predpokladov budeme oceriovat jednotlivé
zlozky. V pripade, Ze pracujeme s predpokladom ,going concern”, ocenenie by malo odrazat naklady
na znovu nadobudnutie majetku (reprodukénd hodnota znizena o hodnotu opotrebenia) — metdda
substantivnej hodnoty. Dal$ou majetkovou metédou je metédda likvidaénej hodnoty. V danom pripade
nepredpokladame dlhodobejsiu existenciu ocenovaného subjektu a hodnotu posudzujeme z hladiska
pefazi, ktoré by sme mohli ziskat predajom jednotlivych ¢asti majetku podniku po Uhrade zavazkov.
Medzi majetkové metddy patri aj metdda uctovnej hodnoty. V tomto pripade vychadzame z ocenenia
majetku a zavazkov na zaklade Uétovnych principov a zdsad. V ramci prehodnotenia Ciastkovych zloZiek
majetku a zavazkov mozno samozrejme pouzit aj ostatné pouzitelné metddy.

Technika ocefiovania trhového porovnania — porovndvanie urcuje hodnotu finan¢ného aktiva na
zaklade porovnania ocerniovanej hodnoty s porovnatelnymi velicinami zistenymi v podobnej oblasti
podnikania, ktoré su verejne obchodovatelné alebo su stéastou verejnej alebo sukromnej transakcie.
Zohladnuju sa aj predchadzajuce transakcie tykajuce sa financného aktiva. Odhad sa vykondava na
zaklade ,metdédy porovnatelnych multiplikdtorov” alebo na zaklade ,metddy porovnatelnych
transakcii“. Porovnatelné transakcie sa analyzuju na zaklade kritérii porovnatelnosti, ako su podmienky
transakcie, jej rozsah a termin realizacie. Tato analyza je doleZita pri vybere prislusnych koeficientov,
ktoré sa aplikuju na finan¢né udaje ocenovaného podniku. Prislusné Udaje sa porovnavaju aprimerane
upravuju sohladom na finanény majetok.

Ocenenie vynosovou metdédou — Jednou z tychto metdd je metdda diskontovanych periaznych tokov.
V ramci tejto metddy sa odhaduju budlice penazné toky vratane pokracujucej hodnoty na konci
planovaného obdobia, ktoré su diskontované na stcasnu hodnotu poZadovanou mierou vynosnosti.
Metdda diskontovanych peniaznych tokov je povaZovana (spolu s ostatnymi modelmi pouZivajucimi
predikcie buducich vysledkov) za teoreticky najspravnejsiu metddu oceriovania, pretoZze explicitne
zohladnuje buddci UZitok spojeny s vlastnictvom oceriovaného aktiva.

3.2.5.2 Popis ocenovacich postupov pouZitych uctovnou jednotkou v urovni 3

Ocenenie poskytnutych lGverov vynosovym sposobom — Model oceruje financné aktiva na zaklade
vynosovej metddy, najma diskontovanim buducich penaZznych tokov. Diskontna sadzba sa sklada z
dvoch poloZiek, iverového rizika na Urovni emitenta a dalej trhového rizika, ktoré zohladnuje aktualny
vyvoj na finanénych trhoch. Na tento Gcel je potrebné dostatoéné mnozstvo vstupnych veli¢in. Uverové
riziko sa hodnoti podla potreby, minimalne raz ro¢ne, trhové riziko priebezne.

Ocenenie prijatych tuverov vynosovou metdédou — Model ocenuje finanéné aktiva na zaklade vynosovej
metddy, najméa diskontovanim buducich penaznych tokov. Diskontnd sadzba sa sklada z dvoch
poloZiek, Uverového rizika na Urovni emitenta a dalej trhového rizika, ktoré zohladrnuje aktudlny vyvoj
na finanénych trhoch. Na tento tcel je potrebné dostatoéné mnozstvo vstupnych veli¢in. Uverové riziko
sa hodnoti podla potreby, minimalne raz roCne, trhové riziko priebezne.

3.3 Uroky

Urokové vynosy a naklady st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z irokov a podobné
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vynosy“, resp. ,Urokové naklady a podobné naklady” za pouzZitia metddy efektivnej irokovej sadzby.

Efektivna uUrokova sadzba je urokova sadzba, ktord diskontuje ocakdvané buduce prijaté alebo
odoslané penazné toky pocas ocakavanej Zivotnosti financného nastroja na:

= hrubtl actovnd hodnotu finanéného aktiva, ktora predstavuje nabehnutd hodnotu finanéného
aktiva pred Upravou o pripadnu opravnu polozku;

= nabehnutd hodnotu finanéného aktiva alebo finanéného zavazkuy, t. j. sumu, ktorou su financné
aktiva alebo financ¢né zavazky ocenené pri prvotnom zalctovani, znizenu o splatky istiny a zvysenu
alebo zniZzenl o kumulativnu amortizaciu prémie alebo diskontu s pouzitim efektivnej Urokovej
sadzby (t. j. rozdielu medzi pociatocnou hodnotou a hodnotou pri splatnosti) a v pripade
financ¢nych aktiv upravenu o pripadnt opravnu polozku.

Pri vypocte efektivnej urokovej sadzby pre financné nastroje (iné ako Uverovo znehodnotené financné
aktiva) uctovna jednotka odhaduje buduice penainé toky, pricom zohladruje zmluvné podmienky
financného nastroja, nie vsak o¢akavané Uverové straty. Pre Uverovo znehodnotené financné aktiva je
efektivna Urokova sadzba upravend o Uverové riziko vypocitana na zaklade odhadovanych buducich
penaznych tokov vratane ocakavanych Uverovych strat.

Vypocet efektivnej urokovej sadzby zahfna transakéné naklady, poplatky a droky, ktoré su zaplatené
alebo prijaté medzi zmluvnymi stranami a ktoré st neoddelitelnou sucastou efektivnej Urokovej
sadzby. Transakcéné naklady zahfnaju prirastkové naklady, ktoré priamo suvisia s nadobudnutim alebo
vydanim financného aktiva alebo finan¢ného zavazku.

Urokové vynosy a Urokové naklady z aktiv a pasiv uréenych na obchodovanie a z ostatnych finanénych
aktiv a finanénych pasiv ocenenych v FVTPL st vykdzané v polozke , Urokové vynosy a podobné vynosy“
a ,,Urokové naklady a podobné naklady” vo vykaze ziskov a strat.

3.4 Uctovanie operacii v cudzich menéach

Transakcie vycislené v cudzej mene su uctované v domacej mene prepocitané kurzom cudzej meny
vyhlasenym Ceskou narodnou bankou platnym v deri transakcie alebo v defi uskuto¢nenia Gé¢tovného
pripadu.

Aktiva a pasiva vycislené v cudzej mene spolu s devizovymi spotovymi transakciami pred driom
splatnosti sa prepoéitavaju na domdacu menu podla devizového kurzu vyhldseného Ceskou narodnou
bankou platného k datumu suvahy. Konecny zisk alebo strata z prepoctu aktiv a pasiv vyjadrenych v
cudzej mene, okrem majetkovych Ucasti v cudzej mene, pripadne poloZiek zabezpecujlucich menové
riziko vyplyvajlice zo zmluav, ktoré este nie su vykazané v sivahe fondu, alebo z ocakdvanych buducich
transakcii, sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat ako ,Zisk alebo strata z finan¢nych operacii“.

3.5 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdepodobné plnenie s neistym ¢asovym rozvrhom a vyskou. Rezerva sa vytvara
na tarchu nakladov vo vyske, ktorad je najlepsim odhadom vydavkov potrebnych na vyrovnanie
existujuceho dlhu.

Rezerva sa vytvara v pripade, ak su splnené nasledujuce kritéria:

= existuje povinnost (pravna alebo vecnd) plnit, ktora je vysledkom minulych udalosti,

= je pravdepodobné alebo isté, Ze plnenie nastane a bude vyZadovat odtok prostriedkov
predstavujucich ekonomicky prospech, pricom ,pravdepodobné” znamend pravdepodobnost
vyssiu ako 50 %, je mozné vykonat primerane spolahlivy odhad plnenia.

13



Priloha k riadenej uctovnej zavierke k égt D E L I A

31.12.2024 e 5
INVESTICNi SPOLECNOST
3.6 Dan z prijmov a odloZena dan

3.6.1 Splatna dan

Danovy zaklad pre dan z prijmov sa vypocita z hospodarskeho vysledku bezného obdobia pred
zdanenim pripocitanim danovo neuznatefnych nakladov, odpocitanim vynosov, ktoré nepodliehaju
dani z prijmov, a dalej Upravou o danové zlavy a pripadné zapocitania.

3.6.2 Odlozena dan

OdloZena dan vychadza zo vsetkych docasnych rozdielov medzi u¢tovnou a dafnovou hodnotou aktiv a
pasiv s pouzitim ocakdvanej danovej sadzby platnej pre nasledujice obdobie. O odloZenej darovej
pohladavke sa Gétuje len v pripade, ak neexistuje pochybnost o jej dalSom uplatneni v nasledujicich
uctovnych obdobiach.

3.7 Vydané investic¢né akcie Fondu

Vydané investi¢né akcie Podfondu predstavuju tzv. , nastroje s predajnou opciou”. Nastroj s predajnou
opciou je taky finanény nastroj, ktory zahffia zmluvny zavazok emitenta spatne odkupit alebo splatit
tento nastroj za hotovost alebo iny finanény majetok pri uplatneni predajnej opcie. Odchylne od
definicie finanéného zavazku je nastroj, ktory obsahuje takyto zavazok, klasifikovany ako kapitalovy
nastroj, ak ma vsetky znaky uvedené v IAS 32 odseku 16A a 16B, ide napriklad o nasledujuce
charakteristiky:

= ddva drzitelovi pravo na pomerny podiel Cistych aktiv Uctovnej jednotky v pripade likvidacie
uctovnej jednotky;

= nastroj je zaradeny do triedy nastrojov, ktora je podriadend vsetkym ostatnym triedam nastrojov;

= vsetky financné nastroje v triede, ktora je podriadena vsetkym ostatnym triedam nastrojov,
maju rovnaké znaky;

= okrem zmluvného zavazku, podla ktorého musi emitent spatne odkupit alebo splatit nastroj za
hotovost alebo iny finanény majetok, tento nastroj nezahfia Ziadny zmluvny zavazok dodat
hotovost alebo iné finanéné aktivum inej Uc¢tovnej jednotke za podmienok, ktoré su pre
Gétovnu jednotku potencidlne nevyhodné, a nie je zmluvou, ktord bude alebo mdze byt
vyrovnana vlastnymi kapitalovymi nastrojmi uctovnej jednotky;

= celkové ocCakavané penazné toky priraditelné nastroju pocas celej doby jeho pouZitelnosti
vychadzaju vo velkej miere zo zisku alebo straty, zmien vo vykazanych Cistych aktivach alebo
zmien v redlnej hodnote vykazanych a nevykazanych Cistych aktiv Gctovnej jednotky pocas
celej doby pouzitelnosti nastroja atd.

Vydané investi¢né akcie Podfondu spltiaju definiciu finanéného zavazku podla IAS 32, ale nesplifiaju
podmienky uvedené v IAS 32 ods. 16A a 16B. Tieto nastroje su teda klasifikované ako financny zavazok
a s vykazované v polozke ,Cisté aktiva pripadajuce na drzitelov investi¢nych akcii“.

Polozka stvahy ,Cisté aktiva pripadajice na drzitefov investi¢nych akcii“ sa odchyluje od nazvov
poloZiek sivahy definovanych podla prilohy €. 1 vo vyhlaske ¢. 501/2002 z dévodu zachovania verného
a poctivého obrazu v stlade s §7 zdkona ¢. 563/1991, o Uctovnictve.

V priebehu sledovaného uctovného obdobia doslo k zmene klasifikacie vydanych investi¢nych akcii. V
minulom obdobi boli vydané investi¢né akcie klasifikované ako kapitalové nastroje a boli vykazované v
ramci vlastného imania Podfondu v polozke , Kapitalové fondy“.

3.8 Vynosy z dividend

Prijaté dividendy su vykazané vo vykaze ziskov a strat v okamihu, ked vznikne pravo na prijatie
dividendy. Prijaté dividendy su vykazané v polozke ,Vynosy z akcii a podielov”.
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3.9 Naklady na poplatky a provizie, spravne naklady

Jednorazové poplatky s vynimkou tych, ktoré su priamo spojené s nakupom cennych papierov v FVOCI,
su uctované priamo do nakladov.

3.10 Pouzitie odhadov

Vypracovanie Uctovnej zdavierky vyZaduje vytvorenie odhadov, ktoré maju vplyv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv, ako aj podmienenych aktiv a pasiv k ddtumu zostavenia uctovne] zavierky a
nakladov a vynosov v prislushom Uétovnom obdobi. Tieto odhady su zaloZzené na informaciach
dostupnych k datumu zostavenia Uctovnej zavierky a mozu sa od skutoénych vysledkov lisit.

3.11 Nasledné udalosti

Vplyv udalosti, ktoré nastali medzi sivahovym driom a datumom zostavenia Uctovnej zavierky, je
zachyteny v Uctovnych vykazoch, ak tieto udalosti poskytuju doplfiujice dékazy o podmienkach, ktoré
existovali k sivahovému dnu.

Ak medzi sivahovym driom a datumom zostavenia Uctovne] zavierky doslo k vyznamnym udalostiam,
ktoré zohladnuju podmienky, ktoré nastali po datume zostavenia Uctovnej zavierky, désledky tychto
udalosti su opisané v prilohe, ale nie st zauctované v uctovnych vykazoch.

4 Zmeny uctovnych metod

V sledovanom uc¢tovnom obdobi doslo k zmene Uctovnej metddy z dovodu zmeny klasifikacie vydanych
investi¢nych akcii Podfondu. Zmena uctovnej metdédy ma vplyv na vykazovanie. Zmena je opisana
v kapitole 3.7 Vydané investi¢né akcie Podfondu.

5 Zasady a postupy ocenovania
5.1 Zasady a postupy ocenovania podla jednotlivych druhov aktiv

5.1.1 Pohladavky voci bankam a druzstevnym zaloZzniam

Pohladavky voci bankam, s ktorymi je mozné volne nakladat, a terminované vklady s dobou splatnosti
najviac 1 rok, sa ocenuju v menovitej hodnote, pripadne prepocitané kurzom cudzej meny vyhlasenym
Ceskou narodnou bankou platnym v deri transakcie alebo v defi uskuto¢nenia Uctovnej operacie.

REPO obchody su ocenované akrudlnym pristupom. Tento pristup vyZaduje pevne stanovené vstupné
parametre, ako je istina, zmluvna Urokova sadzba a doba splatnosti. Denny uUrok sa vypocita podla
stanovenej sadzby a akumuluje sa k istine postupne pocas trvania obchodu.

Nabehnuté Uroky st sucastou Gétovnych skupin, v ktorych sa Gétujd aktiva, a vykazujd sa spolu s danym
aktivom.

5.1.2 Pohladavky voci nebankovym subjektom (poskytnuté tvery) a ostatné pohladavky

Poskytnuté Uvery a pozicky su prvotne zachytené v redlnej hodnote upravenej o tzv. vyznamné
transakéné naklady. U¢tovna jednotka vyznamnost transakénych nékladov posudzuje individuélne na
zaklade ich vysky vo vztahu k danému finanénému nastroju, dobe Zivotnosti finanéného nastroja a
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vplyvu na uctovnu jednotku. Tieto vyznamné transakéné ndaklady sa postupne c¢asovo rozliSuju vo
vykaze ziskov a strat pocas Zivotnosti daného finanéného nastroja. Nevyznamné transakéné naklady sa
uctuju do vykazu ziskov a strat jednorazovo.

Nasledne sa ocenuju v redlnej hodnote s pouZitim tzv. credit scoringového modelu, t. j. na zaklade
komplexnej metodiky zahfnajucej kvantifikaciu Uverovych rizik a stanovenie zodpovedajlcej
diskontnej sadzby. Tento postup ocefovania nahradil pévodny pristup, ked Uctovna jednotka pri
poskytnutych Uveroch a p6zickach vykazovala opravné polozky na ocakdvané Uverové straty (ECL) v
sulade s poziadavkami medzindrodnych uctovnych Standardov IFRS 9 — pozri kapitolu 3.2.4

Znehodnotenie.

Na ucely stanovenia bonity sa pouziva vlastny kalibrovany scoringovy model. Ide o boxovy model
zohladnujuci Uverové riziko na zéklade niekolkych samostatnych a nekorelovanych kategérii. Model je
upraveny tak, aby zohladrnoval skuto¢nosti najma na ¢eskom tverovom a dlhopisovom trhu.

Proces zaradenia emitentov/dlznikov sa sklada zo 4 faz, pricom v prvej faze sa zisti existencia externého
ratingu, v druhej faze sa na zédklade parametrov stanovi Uverova prirazka, v tretej faze sa prehodnoti
na realnu hodnotu s pouZitim predikovanych penaznych tokov a v poslednej faze sa opiSe postup
aktualizacie a kontroly modelu.

Na stanovenie Uverovej prirazky sa pouziva interny odborny odhad prostrednictvom:

a. hodnotenia podkladovych dokumentov, ako su vykazy ruditela, vykazy emitenta/dlZnika,
zmluvna dokumentacia, verejne dostupné zdroje a ocenenie podkladovych aktiv;

b. urcenie vahy jednotlivych kritérii (Net Debt/EBITDA, Debt Service Coverage Ratio, Loan to
Value Ratio, Zaistenie, Typ podkladového aktiva, Restrukturalizicia, Call/Put opcia,
Prevoditelnost, Obchodovatelnost, Tenor)

K Gverovej prirazke sa pripocita relevantny IRS (Interest Rate Swap) alebo CDS (Credit default swap).
Kombindcia tychto sadzieb tvori celkovi diskontnd sadzbu pre dany dlhopis/dver.

Na ucely ocenenia na readlnu hodnotu sa na mesacnej baze vytvoria predpokladané penazné toky
dlhopisu/averu/pozicky. Pri penaznych tokoch sa zohladriuje splacanie Urokov a istiny v ¢ase alebo na
konci splatnosti, a nie nabehnuté Uroky. V oddvodnenych pripadoch sa mézu predpokladat aj
mimoriadne splatky a splatenie Uveru pred ddtumom splatnosti. Tieto penazné toky sa diskontuju
diskontnou sadzbou odvodenou z procesu credit scoringu. Cistd sic¢asna hodnota je potom redlnou

hodnotou na ucely ocenenia na redlnu hodnotu.

Predpokladané penainé toky sa mesacCne aktualizuji a kontroluju, upravuju sa ukazovatele IRS.
Stvrtroéne sa posudzuju a kalibruju hodnoty intervalov a upravuju sa ukazovatele CDS. Roéne sa
posudzuju a kalibruju kategérie credit scoringu ako celku.

V pripade pohladdvok v cudzej mene sa nominalna hodnota v cudzej mene prepocita kurzom Ceskej
narodnej banky (fixingom) platnym na dany den.

Ostatné (prevadzkové) pohladavky sa vykazujui v nominalnej hodnote znizenej o pripadnu opravnu
polozku. Uétovnda jednotka stanovuje opravné polozky k tymto pohladdvkam na zaklade vlastnej
analyzy platobnej schopnosti dlznikov a vekovej struktury pohladdvok v sulade s poziadavkami
medzinarodnych Uc¢tovnych standardov IFRS 9.

5.1.3 Udasti s podstatnym a rozhodujicim vplyvom

Ide o tzv. Ucasti v obchodnych korporaciach, ktoré si nadobudnuté ako dlhodoba strategicka investicia
a v stlade s exit stratégiou Uctovnej jednotky moéiu byt aj predané. Uctovna jednotka prijala
neodvolatelné rozhodnutie a tieto investicie ocenuje redlnou hodnotou cez vlastné imanie. Transakéné
naklady su suéastou nadobudacej ceny.

16



Priloha k riadenej uctovnej zavierke k égt D E L I A

31.12.2024 ‘o «
INVESTICNI SPOLECNOST

Na ucely stanovenia realnej hodnoty aktiva je tato hodnota minimalne raz rocne stanovena externym
znalcom k datumu Gcétovnej zavierky a dalej k datumu nadobudnutia alebo predaja aktiva. Platnost
takto stanovenej redlnej hodnoty je maximalne 6 mesiacov na Ucely nakupu alebo predaja. Metdda
ocenenia je stanovena znalcom s ohfadom na charakter jednotlivych obchodnych spolocnosti v sulade
s IFRS 13.

V odovodnenych pripadoch mbéZe redlnu hodnotu obchodnej spolocnosti k datumu zostavenia
Gétovnej zavierky stanovit finanény riaditel so sihlasom investi¢ného riaditela v stlade s IFRS 13.

5.2 Zasady a postupy ocenovania podla jednotlivych druhov zavazkov

5.2.1 Zavazky voci nebankovym subjektom (prijaté uvery), zavazky z dlhovych cennych
papierov a ostatné zavazky

Financné zavazky su primdarne vykazované v redlnej hodnote upravenej o tzv. vyznamné transakcéné
naklady, ktoré su postupne casovo rozliSované do vykazu ziskov a strat pocas Zivotnosti daného
financného nastroja. Nasledne sa ocenuju v zostatkovej hodnote s pouZitim metddy efektivnej
urokovej sadzby. Urokové ndklady su zachytené vo vysledku hospodarenia v sulade s metddou
efektivnej urokovej sadzby s vynimkou kratkodobych zavazkov, pri ktorych su pripadné urokové
naklady nevyznamné. Tieto zavazky su nasledne oceriované v nomindlnej hodnote.

Metdda efektivnej Urokovej sadzby je metdda vypoctu zostatkové hodnoty finanéného aktiva, resp.
pasiva a alokacie urokového vynosu, resp. nakladu za dané obdobie. Efektivna Urokova miera je
urokova miera, ktora diskontuje odhadované budice pernazné prijmy/vydavky (vratane vsetkych
prijatych alebo zaplatenych poplatkov, ktoré tvoria neoddelitelnt sucast efektivnej Urokovej sadzby,
transakénych nakladov a dalsich prémii alebo diskontov) po ocakavanu dobu trvania financného
aktiva/pasiva alebo pripadne po kratsiu dobu.

6 Vyznamné polozky v suvahe, vykaze ziskov a strat

6.1 Financné nastroje v stivahe

Fond zverejiuje informacie pozadované uctovnym Standardom IFRS 7 a deli finanéné nastroje do
nasledujucich kategoérii:

Ocenené Ocenené realnou hodnotou
Rok 2023 nabehnutou  do ostatnych stcasti vysledku do zisku alebo straty
tis. K¢ hodnotou dlhové kapitalové povinné uréena
nastroje nastroje
Aktiva
Pohladavky voci
bankdam a druzstevnym 0 0 0 2643 0
zalozniam
iy o : : : :
subjektom
\L/J;:Ia;\/fltcl);rozhodmuum 0 1005 208
_um_
Pasiva
Vynosy a vydavk
bucldcich obdobl 0 0 0 140 0
Kapitalové fondy 136473
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Ostatné pasiva 66 822

Celkové financné 136 473 66 962
pasiva

Ocenené Ocenené realnou hodnotou
Rok 2024 nabehnutou o ostatnych dplnych vysledkov do zisku alebo straty

tis. K¢ hodnotou dlhové kapitalové povinné uréena
nastroje nastroje

Aktiva

Pohladdvky voci

bankam

Pohladavky

voCi 0 0 0 29 168 0

nebankovym

subjektom

Ucast s rozhoduijticim 0 0 1149430 0 0

vplyvom

Naklady 0 0 0 4668 0

buducich

obdobfi

aktiva

Pasiva

Vynosy a vydavky 0 0 0 2640 0
buducich obdobi

Cisté aktiva 0 0 1101 814 0 0
pripadajuce na

drzitelov investi¢nych

akcif

Zavazky voci 0 0 0 77 295 0
nebankovym

subjektom

0 0 0 556 0

Ostatne paswa

pasiva

6.1 Pohladavky voci bankam

tis. K& 2024 2023
Bankové ucty — CZK 521 774
Bankovy ucet — EUR 35 1869
Celkom 556 2643

Zostatok bankovych uctov Podfondu vedenych v UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., je
k sivahovému dnu v celkovej vyske 556 tisic K¢.

6.2 Pohladavky voéi nebankovym subjektom

tis. K& 2024 2023
Ostatné pohladavky 29 168 22848
Celkom 29168 22 848

Pohladavky voci nebankovym subjektom tvoria Uver spolo¢nosti KOOR, s.r.o. v celkovej (Cistej)
hodnote 29 168 tisic K.
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6.3 Uc&asti s rozhodujticim vplyvom

tis. K¢ 2024 2023
Podiely s rozhodujucim vplyvom 1149430 1 005 208
Celkom 1149430 1005 208

Podfond ma k sivahovému driu obchodni podiely v nasledujucich spoloc¢nostiach:

. . ) - Datum Velikost Pofizovaci Vklady mimo ZK Ocenovaci Hodnota
Nazev spole¢nosti ICO R i . . )

pofizeni podilu cena spoleénosti rozdil celkem

KOOR, s.r.o. 45628246 28.11.2022 100% 97 380 72 345 979 548 1149273

KOOR Green Funding CZ, s.r.o. 21915237 12.08.2024 100% 34 0 -34 0

KOOR Green Funding SK, s.r.o. 56431627 29.08.2024 100% 126 0 -20 106

KSG Energy CZ s.r.o. 22517642 17.12.2024 51% 51 0 0 51

Obchodny podiel v spolo¢nosti KOOR, s.r.o. je oceneny k sivahovému dru na zaklade externého
znaleckého posudku metddou diskontovanych penaznych tokov.

Obchodné podiely v spolo¢nostiach KOOR Green Funding CZ, s.r.o. a KOOR Green Funding SK, s.r.o. su
ocenené interne investi¢nou spolo¢nostou metddou individualneho ocenenia majetku.

6.4 Naklady a vynosy budticich obdobi

tis. K¢ 2024 2023
Naklady buddtcich obdobi 4668 100
Celkom 4 668 100

Naklady buducich obdobi tvoria naklady spojené s nepenaznym vkladom vo vyske 1 097 tisic K¢ a
naklady spojené s emisiou dlhopisov vo vyske 3 571 tisic K¢.

6.5 Ostatné pasiva

tis. K¢ 2024 2023
Zavazky z obchodného styku 732 0
Predpokladané polozky 855 727
Prijaté zalohy 0 402
Dan z pridanej hodnoty 486 0
Prijaté pozicky 77 295 65 693
Celkom 79 368 66 822

Ostatné pasiva Podfondu tvoria predovsetkym dohodnuté polozky v EUR a CZK na nezuctované naklady
vo vyske 855 tisic K¢, Zavazky z obchodného styku vo vyske 732 tisic K¢, dan z pridanej hodnoty vo vyske

486 tisic K¢ a Prijaté p6zicky od spolocnosti ESG Enterprises Slovakia SE a OZE holding s.r.o. vo vyske
77 295 tisic K¢.
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6.6 Vynosy a vydavky buducich obdobi

tis. K¢ 2024 2023
Vydavky buducich obdobi 2 640 140
Celkom 2640 140

Vydavky buducich obdobi tvoria prevazne naklady suvisiace s emisiou dlhopisov emitovanych
v roku 2025.

6.7 Cisté aktiva pripadajuce na driitelov investi¢nych akcii

tis. K¢ 2024 2023
Kapitalové fondy 0 136 473
Neuhradena strata z predchadzajlcich obdobi 0 -1340
Ocenovacie rozdiely 0 835483
Obdoba kapitalovych fondov 138472 0
Nerozdeleny zisk alebo nezaplatena strata 8 0
z predchadzajucich obdobi

Obdoba ocenovacich rozdielov z majetku a zavazkov 979 0
Zisk alebo strata za uctovné obdobie -7931 -6 780
Celkom 1101814 963 836

Sucastou hodnoty Cistych aktiv pripadajicich na drzitelov investiénych akcii je obdoba kapitalovych
fondov, ocenovacich rozdielov, nerozdelenych vysledkov hospodarenia minulych rokov a vysledok
hospodarenia beZzného uUctovného obdobia, ktory je v sivahe zohladneny ako prirastok zavazkov v
polozke ,Zisk alebo strata za Uctovné obdobie”.

Zakladom pre stanovenie aktuadlnej hodnoty investicnej akcie Podfondu na ucely vydavania
investi¢nych akcii Podfondu a na ucely spatného odkupenia investicnych akcii Podfondu je vyska
kapitalu Podfondu. V fondovom kapitale sa zohladnuje casové rozliSenie beznych nakladov, najma
poplatky uvedené v statute, napriklad odmena za spravu, administraciu, vykon cinnosti depozitara,
audit a ocCakavana darova povinnost k datumu vypoctu aktudlnej hodnoty. Aktudlna hodnota
investi¢nej akcie sa vypocita ako pomer fondového kapitalu a poctu vydanych investicnych akcii k
danému dnu. Investicné akcie sa predavaju investorom na zaklade aktualnej hodnoty stanovenej
Stvrtrocne.

Kapitalové fondy predstavuju vydané investicné akcie Podfondu. K sivahovému dnu uctovna jednotka
eviduje v kapitalovych fondoch investicie v celkovej vyske 138 472 tis. K¢. K 31. 12. 2024 Podfond
emitoval 264 108 ks investi¢nych akcii A, ktorych aktudlna hodnota bola 1,1236 EUR. Podfond dalej
emitoval 1 124 392 ks investi¢nych akcii B, ktorych hodnota k 31.12.2024 bola 1,1881 EUR. Podfond
dalej emitoval 4 024 721 kusov investi¢nych akcii C, ktorych hodnota k 31. 12. 2024 bola 10,4434 EUR.
Nakoniec Podfond emitoval 2 000 000 kusov investicnych akcii D, ktorych hodnota k 31.12.2024
predstavovala 1,0593 Kc.

6.8 Obdoba ocenovacich rozdielov

2 . . Uéast tatny
Vydané/odkipené Ucast s podstatnym

v tis. K¢ . y a Celkom
investicné .
. rozhodujticim
akcie

vplyvom
Zostatok k 31.12.2023 0 835483 835483
Znizenie 0 55 55
Zvysenie 0 144 065 144 065
Zostatok k 31.12.2024 0 979 493 979 493
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6.9 Nerozdeleny zisk alebo nezaplatena strata z predchadzajtcich obdobi

tis. K¢ 2024 2023
Obdoba nerozdelenych ziskov alebo neuhradenych strat

s , -8104 0
z predchdadzajucich obdobi
Iny vysledok hospodarenia minulych rokov -116 0
Celkom -8 220 0

Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z predchadzajucich obdobi predstavuje neuhradenu stratu
z rokov 2022 a 2023 a iny vysledok hospodarenia minulych rokov. Iny vysledok hospodarenia minulych
rokov sa sklada z odhadovanych poloZiek na spravu a hospodarenie za december 2022 vo vyske 16 tis.
K¢. Tato dodatocna fakturacia bola vykonana v roku 2023 v nadvaznosti na doplatok odmien za spravu
a hospodarenie po uzavierke roka 2022. Dali vysledok hospodarenia minulych rokov obsahuje sumu
vo vyske 100 tisic K¢, ktora sa tyka pripravy emisie dlhopisov z roku 2023.

6.10 Vynosy z urokov a podobné vynosy

Tis. K¢& 2024 2023
Uroky z péziciek 2529 948
Celkom 2529 948

6.11 Naklady na aroky a podobné naklady

tis. K¢ 2024 2023
Uroky z péziciek 2527 2104
Precenenie Uverov a po6ZiCiek 2633 0
Celkom 5160 2104

6.12 Naklady na poplatky a provizie

tis. K¢ 2024 2023
Bankové poplatky 10 12
Naklady na ostatné poplatky 24 2
Naklady na provizie 326 49
Celkom 360 63

6.13 Ostatné prevadzkové vynosy

tis. K¢ 2024 2023
Kurzové zisky 5831 4194
Celkom 5831 4194

6.14 Ostatné prevadzkové naklady

tis. K¢ 2024 2023
Kurzové straty 6725 5479
Ostatné prevadzkové naklady 47 37
Celkom 6772 5516
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6.15 Spravne naklady

tis. K¢ 2024 2023
Naklady na odmeny Statutdrneho auditu 230 169
Naklady na administraciu a spravu 2879 2 396
Depozitarske sluzby 508 508
Pravne sluzby 0 172
Propagacia, reklama, marketing 16 106
IT sluzby 0 152
Poradenské a konzultacné sluzby 0 211
Odborné posudky 341 384
Ut¢tovnicke sluzby 20 22
Ostatné sluzby a naklady 28 97
Celkom 4022 4217

6.16 Dan z prijmov

tis. K¢ 2024 2023
Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred zdanenim -7 931 -6 780
Vynosy nepodliehajlce zdaneniu 50 0
Dafiové neodpoéitate/né naklady 34 29
Pouzité dafiové Ulavy a zapocty 0 0
Zaklad dane -7 947 -6 751
Zohladnenie danovej straty minulych rokov 0 0
Dariovy zaklad po odpoéitani dafiovej straty -7 947 -6 751
Dari vypocitana pri pouZziti sadzby 5 % 0 0

6.17 OdloZena darova povinnost/pohladavka
OdloZené dane z prijmov sa pocitaju zo vsetkych docasnych rozdielov pri pouziti dariovej sadzby
platnej pre obdobie, v ktorom bude darovy zavazok alebo pohladdvka uplatneng, t. j. 5 %.

Podfondu za sledované ani minulé uctovné obdobie nevznikli docasné rozdiely mezi Uc¢tovnymi a
danovymi pojatiami uctovnych pripadov.

Podfond sa rozhodol nelcétovat o odloZzenej dariovej pohladavke ani v sledovanom, ani v
predchadzajucom uctovnom obdobi.

6.18 Poskytnuté prisluby a zaruky

V roku 2024 bol znizeny poskytnuty Uverovy prisfub spolo¢nosti KOOR, s.r.o. na 142 169 tis. K¢
(k 31.12. 2023 vo vyske 150 204 tis. K¢).

6.19 Hodnoty odovzdané na spravovanie

v tis. K¢ 2024 2023
Hodnoty odovzdané do spravy 1183822 1030798
Celkom 1183 822 1030798

Podfond k sivahovému dnu vykazoval vyssie uvedené hodnoty odovzdané do spravy spolo¢nosti
DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s., a to v rovnakom oceneni, v akom su vykazané v aktivach.
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7 Vynosy podla geografického clenenia

Podfond vykondva svoju ¢innost na tzemi Ceskej a Slovenskej republiky.

Rok 2023 1

- Domacnost EU USA AS AF
tis. K¢

Urokové vynosy a podobné vynosy 0 948 0 0 0
Ostatné prevadzkové vynosy 4194

Celkom 31.12.2023 4194 ‘_!‘

Rok 2024 Domice E0 USA As AF
tis. K¢

Urokové vynosy a podobné vynosy 0 2529 0 0 0
Ostatné prevadzkové vynosy 5831

Celkom 31.12.2024 mmnnn

8 Informacie o riadeni rizik
8.1 Riadenie rizik

Riadenie rizik vykondva vedenie spolo¢nosti na zaklade smernice o riaden rizik. Cinnost
Podfondu je vystavena roznym finanénym rizikam, najma:

= trhovému riziku (vratane urokového rizika redlnej hodnoty, Urokového rizika z penaznych
tokov, menového rizika a cenového rizika),

=  (verovému riziku;
= 3 likviditnému riziku.

Fond je tieZ vystaveny prevadzkovym rizikdm, ako je napriklad riziko Uschovy. Custody riziko je riziko
straty cennych papierov v Gschove spdsobené nesolventnostou alebo nedbanlivostou depozitara. Hoci
existuje vhodny pravny ramec, ktory eliminuje riziko straty hodnoty cennych papierov drzanych
depozitdrom, v pripade jeho zlyhania méze byt schopnost Podfondu prevadzat cenné papiere docasne
obmedzena.

Stratégia riadenia rizik Podfondu sa snazi maximalizovat vynosy odvodené od Urovne rizika, ktorému je
Podfond vystaveny a snazi sa minimalizovat mozné nepriaznivé dopady na finanénu vykonnost Podfondu.

Riadenie tychto a dalSich nizsie opisanych rizik vykondva Investicnd spolo¢nost podla pravidiel
stanovenych $tatitom Podfondu a schvélenych predstavenstvom. Statut definuje zasady celkového
riadenia rizik, ako aj pisomné pravidla tykajuce sa Specifickych oblasti, ako su Urokové riziko, Uverové
riziko, menové riziko, pouZzivanie derivatovych a nederivatovych finanénych nastrojov a investovanie
nadmerne;j likvidity.

Sucastou vnutorného riadiaceho a kontrolného systému Investi¢nej spolo¢nosti ako spravcu fondu,
resp. Podfondu, je stratégia riadenia rizik vykonavana prostrednictvom oddelenia riadenia rizik
nezavisle na riadeni portfélia. Prostrednictvom tejto stratégie spravca hodnoti, meria, obmedzuje a
vykazuje jednotlivé rizika. Zakladnym nastrojom obmedzovania rizik je systém limitov pre jednotlivé
rizikové expozicie prijaty Statitom Podfondu. Pred realizaciou transakcie spravca vypracuje analyzu
ekonomickej vyhodnosti transakcie. Investiéné rozhodnutia prijima Investiéna spoloénost na zaklade
predchadzajluceho stanoviska investicného vyboru. Investi¢ny vybor sa sklada z troch ¢lenov, z ktorych
dvaja su voleni na spoloc¢ny navrh vSetkych akcionarov vlastniacich zakladatelské akcie fondu
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a jeden clen je navrhnuty predsedom predstavenstva Investicnej spolocnosti. Spravca vyhodnocuje
rizika pred a po realizacii transakcie (ex-ante a ex-post), vykonava stresové testovanie portfélia a zber
udalosti operacného rizika. Rizikda, ktorym je majetok Podfondu vystaveny v dosledku cinnosti spravcu
pri realizacii investicnej stratégie a riadeni pozicii vzniknutych z tychto ¢innosti, sl opisané v Statute
Podfondu. Pocas Uctovného obdobia nedoslo k Ziadnym zdsadnym zmenam v existencii finan¢nych
rizik, v ich riadeni ani v definicii investi¢nych limitov v Statute Podfondu.

vvvvv

moze tiez zvysit potencialne vynosy, ktoré moze Podfond dosiahnut. Investi¢na spoloénost riadi tleto
expozicie sucasne. Podfond ma stanovené specifické limity pre riadenie celkovej potencialnej expozicie
tychto nastrojov. Miera vyuzitia pakového efektu neprekroci 300 % fondového kapitdlu Podfondu.
Uvery alebo pdzicky budi poskytované na Gcet Podfondu so splatnostou nepresahujticou 20 rokov.
Preferovanym spdsobom (nie je to povinna podmienka) poskytnutia p6Zicky alebo Uveru z majetku
Podfondu bude poskytnutie primeraného zabezpecdenia (napriklad zabezpedovaci prevod prava,
zalozné pravo, zmenka, rucitelské vyhlasenie atd.).

Fond pouziva r6zne metédy na meranie a riadenie roznych druhov rizik, ktorym je vystaveny; tieto
metddy su opisané nizsie.

8.2 Expozicia a koncentracia rizik v tis. K¢

Fond je v rdmci skladby svojho majetku vystaveny najma nasledujucim rizikdm a ich koncentracii:

Rok 2023

Typ expozicie Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentracia

BeZné ucty uverové, menové UniCredit Bank, a.s. 774 0,08

BeZné ucty uverové UniCredit Bank, a.s. 1869 0,18
Bemédtty  lcom | zem| 02

Obchodné podiely trhova KOOR, s.r.o., SK 1005 208 97,52

Obchodné podiely 1 005 208 97,52

Pty Uverové, urokové
vodi ! ! KOOR, s.r.o., SK 22 848 2,22

nebankovym trhové

subjektom

Pohladavky

voci Celkom
nebankovym

subjekty

Naklady a vynosy L
budicich obdobi kreditné 100 001

Celkovy sucet 31.12.2023 1030 798 100,00

Rok 2024
Typ expozicie Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentracia
BeZné ucty uverové, menové UniCredit Bank, a.s. 35 0,00
BeZzné ucty uverové UniCredit Bank, a.s. 0,04
e T S N B
Obchodné podiely trhova KOOR, s.r.o., SK 1149273 97,08
Obchodné podiely trhova SK?SR Green Funding SK, 105 001
Obchodni podiely trhova KSG Energy CZ s.r.o. 0,00

Obchodné podiely 1149 429 97,09
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Pohladavky (verové

voci ! KOOR, s.r.o., SK 29168 2,46
nebankovym
subjektom

Pohladavky
voci Celkom

urokové, trhové

nebankovym
subjekty

Naklady a vynosy
buducich obdobi

kreditné 4668 0,39

Celkovy sucet 31.12.2024 1183 821 100,00

Fond zdruZuje jednotlivé aktiva podla typu investicie (napr. bezné ucty, akcie, dlhopisy, obchodné
podiely, poskytnuté uvery, nehnutelnosti, obchodné pohladavky a ostatné) do rizikovych skupin, pre
ktoré su charakteristické urcité rizika, ktorych koncentraciu Podfond kvantifikuje ako podiel suctu
uctovnej hodnoty vsetkych aktiv patriacich do danej skupiny na celkovej sume aktiv Podfondu.

8.3 Identifikované hlavné rizika podla statutu, resp. portfélia majetku Podfondu

Hodnota investicie do fondu mdze vzhladom na mozné nepredvidatelné vykyvy na trhu klesat aj stupat
a nie je zaruéena navratnost povodne investovanej sumy. Predchadzajica vykonnost Fondu teda
nezarucuje porovnatelnu alebo vyssiu vykonnost v budicnosti. Hodnota investi¢nej akcie klesa alebo
stupa v zavislosti od vykyvov hodnoty jednotlivych zloZiek majetku Fondu a v suvislosti so zmenami
jeho zloZenia.

V zavislosti na zvolenej investi¢nej stratégii medzi hlavné rizika investovania do Fondu patria najma:

a) riziko nedostatoénej likvidity (stuperi vystavenia Podfondu riziku: stredny), ktoré spociva v
riziku straty schopnosti splnit finanéné zavazky v Case, ked' sa stanu splatnymi, vratane rizika,
e majetkovi hodnotu v majetku Fondu nebude moiné predat alebo kompenzovat s
obmedzenymi nakladmi a v primerane kratkom ¢ase, a tym bude ohrozena schopnost Fondu
odkupit investi¢né akcie vydané Fondom alebo Ze v sulade so ZISIF dojde k pozastaveniu
odkupovania investi¢nych akcii vydanych Fondom, ak je to potrebné z dévodu ochrany prav
a pravom chranenych zaujmov akcionarov, a to na dobu aZ 3 mesiace;

Zostavajuca splatnost nederivatovych finanénych pohl'adavok Podfondu (v tis. K¢):

Rok 2023 Do3 312 15 Bez

. . . >5 rokov . Celkom
tis. K¢ mesiacov mesiacov  rokov splatnosti

Pohladdvky voci bankdm - - - - 2643 2643
Pohladavky voci nebankovym i i i 22848 i 59 848
subjektom

Majetkové ucasti - - - - 1005208 1005 208

Naklady a vynosy buducich obdobi

Celkom k 31. 12. 2023 _-- 22848 | 1007851 | 1030798

Rok 2024 Do3 3-12 1-5 Bez

. . . >5 rokov . Celkom
tis. K¢ mesiacov mesiacov rokov splatnosti

Pohladavky voci bankam - - - - 556 556
Pohladavky voci nebankovym i i i 20 168 i 29 168
subjektom

Majetkové Ucasti - - - - 1149430 1149430
Naklady a vynosy buducich obdobi 4 668 4 668

Celkom k 31. 12. 2024 4 668 -- 29168 | 1149986 | 1183822
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Zostavajuca splatnost nederivatovych finanénych zavizkov Podfondu (v tis. K&):

Rok 2023 Do3 3-12 1-5 Bez

.y . . >5 rokov K Celkom
tis. K¢ mesiacov  mesiacov rokov splatnosti
Ostatné pasiva 727 66 096 - - - 66 822
Vlastné imanie/Cisté aktiva - - - - 963 836 963 836

Vynosy a vydavky buducich obdobi

o 512,208 S0l osss | 103075

Rok 2024 Do3 3-12 1-5 Bez

.y . . >5 rokov R Celkom
tis. K¢ mesiacov mesiacov rokov splatnosti
Ostatné pasiva 732 78 636 - - - 79 368
Vlastné imanie/¢isté aktiva - - - - 1101814 1101814
Vynosy a vydavky buducich obdobi 2 640 - 2 640

Celkom k 31. 12. 2024 3372 78 636 -- 1101814 | 1183822

b) trhové riziko (stupen vystavenia Podfondu riziku: stredny) je riziko straty vyplyvajlce zo zmien
trhovych cien, Urokovych sadzieb a menovych kurzov, vratane rizika vyplyvajliceho z kolisania
trhovej hodnoty majetkovych hodnét v majetku Podfondu alebo kapitalovych obchodnych
spolo¢nosti, ktorych podiely tvoria stic¢ast majetku Podfondu;

Riziko poklesu trhovej hodnoty majetkovej Gicasti je uvedené v nasledujticej tabulke:

tis. K¢ Zakladné Negativne Kritické Katastrofické
Pokles trhovej hodnoty - 10,0 25,0 50,0
spolocnosti

KOOR, s.r.o., SK 1149430 1034 345 861 954 574 636

KOOR Fundi
OOR Green Funding 105 79
SK, s.r.o.

Riziko zmeny trhovych trokovych sadzieb
Spolo¢nost KOOR, s.r.o., SK ma uUrocené zavazky, a hrozi tak riziko vyplyvajice z vplyvu zmeny
L’Jrokov{/ch sadzieb na L’Jrokové néklady Za ucelom kvantifikacie tohto rizika bola zostavena citlivostné

vvvvv

urokovych sadzieb.

Vplyv zmeny trokovej sadzby na hodnotu v désledku zmeny realnej hodnoty zavazkov
- - - - 0 2 4 6 8

Zmena hodnoty poZziciek
(EUR)

Hodnota spolo¢nosti (EUR) 42517 43296 44 075 44 854 45633 46412 47191 47970 48749

Zdroj: Odborné stanovisko za rok 2024
Poznamka: Hodnota spolo¢nosti v EUR zodpovedd zaokruhlenej hodnote v tis. K¢ 1 149 273 000 K¢ pri poufZiti
kurzu k datumu ocenenia (kurz k 31. 12. 2024 je 1 EUR = 25,185 K¢).

35833 36612 37391 38170 38949 39728 40507 41286 42065

¢) menové riziko (stupen vystavenia Podfondu riziku: stredny) spocivajuce v tom, Ze hodnota
investicie moZe byt ovplyvnena zmenou devizového kurzu. Aktiva v majetku Podfondu mozu
byt vyjadrené v inych menach ako v ¢eskych korunach, pricom aktualna hodnota investicnej
akcie vydanej Fondom k Podfondu sa stanovuje v Ceskych korunach (zakladna menova
hodnota). Zmeny vymenného kurzu zakladnej menovej hodnoty Podfondu a inej meny, v ktorej
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sU vyjadrené investicie Podfondu, mdzu viest k poklesu alebo zvyseniu hodnoty investi¢ného

ndstroja vyjadreného v tejto mene. Nepriaznivé menové vykyvy mézu viest k strate;

Nasledujuca tabulka zobrazuje financné aktiva Podfondu rozdelené podla meny, v ktorej su
primarne zaznamenané zostatky:

Rok 2023

tis. K v CZK v EUR v USD Celkom
Pohladdvky voci bankdm 774 1869 - 2643
Pohladavky voci nebankovym subjektom - 22 848 - 22 848
Majetkové Ucasti - 1005 208 - 1005 208

Naklady a vynosy buducich obdobi

Celkom k 31. 12. 2023 _ 1029 925 - 1030 798

Rok 2024

tis. K v CZK v EUR v USD Celkom
Pohladdvky voci bankdm 521 35 - 556
Pohladavky voci nebankovym subjektom - 29168 - 29168
Majetkové ucasti 51 1149379 - 1149430
Naklady a vynosy budtcich obdobi 3571 1096 4 668

Celkom k 31. 12. 2024 4143 | 1179678 - 1183822

Nasledujuca tabulka zobrazuje financné zavazky Podfondu v rozdeleni podla meny, v ktorej su
primarne zaznamenané zostatky:

Rok 2023 v CZK VEUR v USD Celkom
tis. K¢

Ostatné pasiva 727 66 096 - 66 822
Vlastné imanie/Cisté aktiva - 963 836 - 963 836

Vynosy a vydavky buducich obdobi

::kKé v CZK VEUR vUSD Celkom
Ostatné pasiva 1705 77 664 - 79369
Vlastné imanie/Cisté aktiva - 1101814 - 1101814
Vynosy a vydavky buducich obdobi 2 640 2 640

Celkom k 31. 12. 2024 | 4345 1179 478 - 1183822

Menoveé riziko IFRS 7 ods. 40

Spolo¢nost v majetku Podfondu pdsobi primarne na Slovensku a vacsina jej ¢innosti prebieha
v EUR. Menové riziko ma vplyv na hodnotu precenenia Podfondu na CZK, a tym aj na hodnotu
majetkovych podielov Podfondu. Toto riziko bolo vycislené v odbornom stanovisku za rok 2023
v nasledujucej tabulke:

Vplyv zmeny menového paru CZK / EUR na hodnotu majetkového podielu Podfondu
-8% 6% -4% 2% 0% 2% 4% 6% 8%
Hodnota spolo¢nosti EUR 41983 42895 43 808 44721 45633 46 546 47 459 48371 49 284

Hodnota spolo¢nosti CZK 1057342 1080311 1103304 1126298 1149267 1172261 1195255 1218224 1241218
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Zdroj: Odborné stanovisko za rok 2024

Poznamka: Hodnota v CZK bola prepoéitana kurzom k 31. 12. 2024 podla CNB. Poznamka: Skupina v majetku

podfondu mé dve dcérske spoloénosti mimo tzemia Slovenska. KOOR ENERGY, s.r.0. v CR a KOOR Hungary Kft. v

Madarsku, tieto spolocnosti maju vsak relativne zanedbatelné hospodarenie a neboli tak v menovom riziku

vycislené

d) urokové riziko (stupen vystavenia Podfondu riziku: stredny). Finan¢na pozicia a peniazné
toky Fondu su vystavené riziku pohybov beznych Urovni trhovych urokovych sadzieb.
Urokové marze mézu v dosledku takychto zmien vyrazne rast aj klesat, najma v pripade
vzniku neocakavanych pohybov.

Fond je vystaveny Urokovému riziku. Urokové riziko spociva vo fluktudcii Cistého
urokového vynosu a hodnoty financného aktiva v désledku pohybu trhovych urokovych
sadzieb. Podfond je okrem toho vystaveny vplyvom kolisania prevladajucej urovne
trhovych Urokovych sadzieb na redlnu hodnotu finan¢nych aktiv a periaznych tokov, kedze
vsetky poskytnuté Gvery st urocené fixnou urokovou sadzbou. Napriek tomu bolo Urokové
riziko hodnotené ako stredné. D6vodom su Urokové sadzby poskytovanych dverov, ktoré
st vysoko nad suc¢asnym trhovym Standardom.

Prehlad poskytnutych a prijatych Uverov podla typu ich Urokovej sadzby je uvedeny v tabulke
nizsie (stav k 31. 12. 2024). Podfond neuzatvara Urokové derivaty na zmiernenie rizika.

Nominalna
hodnota uveru (tis.
Kc)

Typ urokovej sadzby

Protistrana

Poskytnuté uvery:
KOOR, s.r.o. 31801 FIX

Poskytnuté tuvery Celkom 31801

Prijaté uvery:
ESG Enterprises Slovakia SE 66 138 FIX
OZE Holding s.r.o. 11157 FIX

Prijaté uvery Celkom 77 295

d) uverové riziko (stupen vystavenia Podfondu riziku: stredny), spocivajuce v riziku nespldcania

vvvvv

vvvvv

Podfondu je zniZované overovanim dlZznikov v ramci spracovania analyzy ekonomickej
vyhodnosti transakcie oddelenim riadenia rizik investi¢nej spolo¢nosti ako spravcu Podfondu a
preberanim externého ratingu dlZznikov stanoveného spolo¢nostou Czech Credit Bureau, a.s.

Informacie, ktoré Investi¢na spolocnost ako spravca Podfondu vyuziva na riadenie Gverovych
rizik, mozu byt nepresné a neuplné. Aj ked' Investi¢na spolo¢nost hodnoti Gverové expozicie
Podfondu, ktoré povazuje z hladiska Uverového rizika za d6lezité, mdze sa stat, Ze riziko Upadku
dlznika moze vzniknat v dosledku udalosti alebo okolnosti, ktoré je tazko predvidat a odhalit
(napriklad podvody). Riadenie rizik hodnoti Gverové riziko Uverovanych spolo¢nosti na zaklade
uétovnych vykazov na pravidelnej stvrtroc¢nej baze. Investi¢na spoloc¢nost méze tiez zlyhat pri
ziskavani informacii potrebnych na hodnotenie Uverového a obchodného rizika protistrany.

U¢tovnd hodnota finanénych aktiv ocenenych redlnou hodnotou do zisku alebo straty
predstavuje najlepsi odhad maximalnej expozicie Podfondu voci Uverovému riziku.
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Uverové riziko — kvalita portfélia v tis. K¢

. . . o Beiné ,

tis. K¢ Uvery Uroky  Pohladavky ety Ostatné Celkom
Standardné 22 848 - - 2643 1005308 1030798
Po splatnosti - - - - - _
Prezmluvnené - - - - - -

Stratové -

Celkom k 31. 12. 2023 22848  -| -]  2643| 1005308 1030798

. . Beiné
tis. K¢ Uvery Uroky  Pohladavky ety Ostatné Celkom
Standardné 29168 - - 556 1154098 1183822

Po splatnosti - - - - - -
Prezmluvnené - - - - - -
Stratové -

Celkom k 31. 12. 2024 29168 -] -]  556| 1154098 1183822

Na ucely posudenia rizik vyplyvajucich z poskytnutych Uverov bola vytvorena séria stresovych testov
zohladrujucich mieru nevymozitelnosti pohladavky a pravdepodobnost zlyhania pohladavky. Tato
analyza s vplyvom na hodnotu Uverov je zobrazena v nasledujucej tabulke:

tis. K¢ Aktudlna Nomindlna Negativna Kriticka Katastroficka
Miera nevymozitelnosti 10,0 5,0 15,0 40,0
pohladavky

Pravdepodobnost 1,0 10,00 25,0 50,0
nesplatenia pohladavky

KOOR, s.r.o., SK 29 168 29139 29022 28 074 23334

Investi¢na spolocnost priebezne kontroluje a vyhodnocuje vetky zname rizika spojené s investovanim
do Podfondu s ciefom minimalizovat tieto rizika pri danej investi¢nej stratégii Podfondu.

Investi¢na spoloc¢nost upozorfiuje, Zze zoznam uvedenych rizik nie je vyéerpavajlci, pretoze niektoré
potencidlne rizikd nemusia byt vopred zndme a predvidatelné.
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9 Hodnotenie hierarchie redlnych hodnot

Nasledujuca tabulka analyzuje v ramci hierarchie redlnych hodnot aktiva a pasiva Podfondu (podla
triedy) ocenené redlnou hodnotou k 31. decembru 2024.

v tis. K¢ Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkom
Aktiva

Pohladavky voci bankam 0 556 0 556
Pohladavky voci nebankovym subjektom 0 0 29 168 29 168
Ucasti s rozhodujticim vplyvom 0 0 1149430 1149430
Naklady buducich obdobi 0 4 668 4 668

oo ka1 dcambra 2020 | Ol 56 issaes | 11835

Zdvdéizky

Zavazky voci nebankovym subjektom 0 77 295 0 77 295
Vynosy a vydavky buducich obdobi 0 0 2 640 2 640

Ostatné pasiva

Celkom k 31. decembru 2024 _ 78027 m 80 667

Za najvyssiu Uroven sa povaZuje Uroven jedna, ked' je cena stanovend na zaklade kotacii na aktivnych
trhoch. Ak je likvidita finanéného aktiva na regulovanom trhu nizka, kotacie stracaju vyznam a je
vhodnejsie presunut aktivum do trovne 2 alebo 3. Prikladom mézu byt niektoré dlhopisy obchodované
na ¢eskom regulovanom trhu. Tento trh sa potyka s vyraznymi problémami s likviditou.

V priebehu roka 2024 doslo k zmene ocefovania pohladavok voci nebankovym subjektom, a tym k ich
zaradeniu do Urovne 3.
10 Vstupné veliCiny a techniky ocennovania financnych nastrojov

Ocenovacia technika a vstupy pouzité pri merani redlnej hodnoty investicii Urovne 1-3 ku koncu
sledovaného uc¢tovného obdobia su nasledujuce:

tis. K¢ Readlna hodnota Ocenovacia technika Pouzité vstupy

Aktiva

Pohladdavky voci bankam 556 NomindIna hodnota -

2168 ocF el fganin ik 1
metdda
diskontovanych

penriaZnych tokov

Metdda individudlneho (DCF), stanovenie

Ucasti s rozhodujticim 1149430 oceriovania majetku a o
vplyvom zdvdzkov spolocnosti redinej hodnoty z
PIyV P uctovnej hodnoty,

likvidacnej hodnoty,
metddy podstatné

Zdvdéizky

VynosY AR LT S 2640 Nomindlna hodnota -

obdobi

Zav.azky vodi nebankovym 77295 Nomindlna hodnota

subjektom

Ostatné pasiva 732 Nomindlna hodnota -
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Zosuladenie pohybov na Urovniach hierarchie redlnych hodnot podla tried nastrojov je k 31.12.2024 nasledujuce:

Zisk /strata z

Zisk /strata z precenenia do

tis. K& Redlna hodnota precenenia do ostatného Nakupy/ Predai Nabehnuté Emisia Vvrovnanie Prevodyza Redlna hodnotak
) k1.1. vysledku uplného Vznik J uroky 4 do trovne 3 31.12.

hospodarenia vysledku
Aktiva
Pohladavky voci 2643 0 0 28782 0 0 0 -30 869 0 556
bankam
Ucasts 1005 208 0 144222 0 0 0 0 0 0 1149430
rozhodujucim
vplyvom
MELIET ) Bl ee) 100 0 4768 0 200 4668
buducich obdobi
Celkové aktiva 1007 951 _I 144 222 mm_n 31069 _I 1154 654
Zdvdéizky
Vynosy a vydavky 140 0 0 2640 0 0 0 -140 0 2640
nasledujuce
obdobia
Ostatné pasiva 66 822 31775 -19 229 79 368

Celkové zaviizky 66 962 __I 94 108 m_n 90807 _ 66 962
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11 Vztahy so spriaznenymi osobami

Spréva o vztahoch so spriaznenymi osobami je siéastou vyroc¢nej spravy Podfondu za sledované obdobie.

11.1 Prehl'ad transakcii so spriaznenymi osobami

Stav k 31.12.2024 Stav k 31.12.2023

v tis. K¢
Pociatocny stav Konecny stav Konecny stav
OZE Holding s.r.o. 0 11157 0

Vsetky transakcie so spriaznenymi stranami boli realizované za rovnakych podmienok, aké by boli v
rovnakom Case poskytnuté v porovnatelnych transakciach inym subjektom.

12 Vyznamné udalosti po datume zostavenia uctovnej zavierky

1.4.2025 bol prijaty novy statut, ktorého hlavnou zmenou je skratenie lehoty na ocefiovanie
z kvartalneho oceriovania na mesacné.

19.5.2025 sa konalo valné zhromazdenie, na ktorom bol sprdvca a administrator odvolany z funkcie
¢lena predstavenstva s uc¢innostou od 31.5.2025. Od 1.6.2025 bude tieto funkcie vykonavat spolo¢nost
CODYA investic¢ni spolecnost, a.s.

V novembri 2024 Ceska narodnda banka schvalila zakladny prospekt ponukového programu zelenych
dlhopisov s maximalnou celkovou nominalnou hodnotou 500 mil.K¢. Konec¢né emisné podmienky prvej
a druhej emisie boli podpisané v decembri 2024, konec¢né podmienky tretej emisie boli podpisané vo
februari 2025 a konecné podmienky Stvrtej emisie boli podpisané v maji 2025. Samotna emisia
dlhopisov sa uskutocnila a7z po datume zostavenia Uctovnej zavierky. V suvislosti s emisiou zelenych
dlhopisov bola v janudri 2025 uzavreta Uverova zmluva so spolo¢nostou KOOR, s.r.o., ktora je 100 %
vlastnictvom Podfondu, na financovanie vlastnych zelenych projektov s celkovym rdmcom vo vyske 9
mil. EUR.

Po datume zostavenia Uctovnej zavierky nedoslo k Ziadnym dalSim vyznamnym udalostiam, ktoré by
mali vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku Podfondu.

Vypracované dna: 30. 5. 2025

Podpis Statutarneho zastupcu:

Peter Kozdor, MSc. MBA
splnomocneny
zastupca
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SPRAVA O VZTAHOCH

KOOR ESG SICAV a.s.

za rok konciaci 31. decembra 2024
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Tato sprava o vztahoch medzi nizsie uvedenymi osobami bola ¢lenom predstavenstva obchodnej
spoloénosti KOOR ESG SICAV a.s., so sidlom Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO 17328187,
zapisanej v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka 27459 (dalej len
,Ovladana osoba“) vypracovana vsulade s ustanoveniami § 82 zidkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnych
spolocnostiach a druzstvach, za uctovné obdobie od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024 (dalej len ,,Rozhodné
obdobie”).

1. STRUKTURA VZTAHOV MEDZI OVLADAJUCIMI OSOBAMI A
OVLADANOU OSOBOU

1.1 Ovlddajuce osoby, ktoré mdzu v Ovlddanej osobe priamo uplatriovat rozhodujuci vplyv:

Branislav Koren, rodné cislo: 710511/7514, bydlisko: Lesna 2003/5, Ivanka pri Dunaji 900 28,
akcionar a drzitel 50 % zakladajucich akcii Ovladanej osoby;

Ing. Milan Orlovsky, rodné &islo: 720831/9382, bydlisko: Spieszova 3362/7, 841 04 Bratislava,
akcionar a drzitel 50 % zakladajucich akcii Ovladanej osoby.

1.2 Ovlddajuce osoby, ktoré mézu v Ovlddanej osobe nepriamo uplatfiovat rozhodujuci

vplyv: Také osoby neexistuju.

1.3 Osoby ovladané tou istou ovlddajucou osobou:

obchodna spolo¢nost KOOR s.r.o., so sidlom Mlynské Nivy 56, 821 05 Bratislava — mestska cast
Ruzinov, Slovenska republika, ICO 456 28 246, zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym
sidom Bratislava Ill, oddiel: Sro, vlozka 66124/B, ovlddana Branislavom Koreriom prostrednictvom
podielu 50 % na hlasovacich pravach v spolocnosti KOOR ESG SICAV a.s., a dalej ovladana Milanom
Orlovskym prostrednictvom podielu vo vyske 50 % na hlasovacich pravach v spolo¢nosti KOOR ESG
SICAV a.s.;

obchodna spolo¢nost KOOR Vychod s.r.o., so sidlom Hroncova 5, 040 01 KoSice — mestska cast
Sever, Slovenska republika, ICO 465 23 049, zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym
sidom Kosice, oddiel: Sro, vlozka 29193/V, ovladana spolo¢nostou KOOR s.r.0. prostrednictvom
podielu vo vyske 100 % zakladného imania spoloc¢nosti;

obchodna spolo¢nost KOOR Facility, s.r.o., so sidlom Heydukova 12-14, 811 08 Bratislava — mestska
¢ast Staré Mesto, Slovenska republika, ICO 356 88 912, zapisana v obchodnom registri vedenom
Mestskym sidom Bratislava Ill, oddiel: Sro, vlozka 10860/B, ovladana spolo¢nostou KOOR s.r.o.
prostrednictvom podielu vo vyske 100 % na zakladnom imani spolo¢nosti;

obchodna spolo¢nost DISPEX, s.r.o., so sidlom Mlynské Nivy 56, 821 05 Bratislava — mestska ¢ast
Ruzinov, Slovenska republika, ICO 362 92 745, zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym
sidom Bratislava 1ll, oddiel: Sro, vlozka 40227/B, ovladand spoloénostou KOOR s.r.o.
prostrednictvom podielu vo vyske 100 % na zédkladnom imani spolo¢nosti;

obchodna spolo¢nost PAUFEX Presov, s.r.o., so sidlom Budovatelska 50, 080 01 Pre3ov, Slovenska
republika, ICO 317 16 229, zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom Bratislava
I, oddiel: Sro, vlozka 2614/P/B, ovlddana spolo¢nostou KOOR s.r.o. prostrednictvom podielu vo
vyske 51 % na zakladnom imani spoloc¢nosti;

obchodna spolo¢nost BENKOR, s.r.o., so sidlom Vajnorska 100/A, 831 04 Bratislava — mestska cast
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Nové Mesto, Slovenska republika, ICO 523 22 718, zapisana v obchodnom registri vedenom

Mestskym sidom Bratislava Ill, oddiel: Sro, vlozka 136498/B, ovlddana spolo¢nostou BENCONT
DEVELOPMENT, a.s. prostrednictvom podielu vo vyske 51 % na zakladnom imani spoloc¢nosti;

obchodna spoloénost OZE holding, s.r.o., so sidlom Zadmocnicka 8, 811 03 Bratislava — mestska cast
Staré Mesto, Slovenska republika, ICO 536 22 031, zapisand v obchodnom registri vedenom
Mestskym sidom Bratislava Ill, oddiel: Sro, vlozka 151086/B, ovladana spolo¢nostou KOOR s.r.o.
prostrednictvom podielu vo vyske 50 % na zakladnom imani spolo¢nosti a obchodnou spolo¢nostou
Aoyama Ventures s.r.o., ICO 533347285 prostrednictvom podielu vo vyske 50 % na zakladnom
imani spolocnosti;

obchodna spoloénost KOOR Green Funding SK, s.r.o., so sidlom Mlynské Nivy 56, Bratislava —
mestska ¢ast Ruzinov 821 05, Slovenska republika, ICO: 56 431 627, zapisana obchodnom registri
vedenom Mestskym sidom Bratislava Ill, oddiel: Sro, Vlozka 181024/B, ovladana Branislavom
Koreriom prostrednictvom podielu 50 % na hlasovacich pravach v spolo¢nosti KOOR ESG SICAV a.s.,
a dalej ovladana Milanom Orlovskym prostrednictvom podielu vo vyske 50 % na hlasovacich
pravach v spolo¢nosti KOOR ESG SICAV a.s.;

Nadacia KOOR, so sidlom Mlynské Nivy 56, Bratislava — mestska ¢ast Ruzinov 821 05, Slovenska
republika, 1CO: 55 963 439, zapisand v: Registracny trad Ministerstva vnutra Slovenskej republiky,
zriadena a ovladana spolo¢nostou KOOR s.r.o., vo vyske 100 %;

obchodna spolocnost KOOR Green Funding CZ, s.r.o., so sidlom Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00
Praha 8, Ceska republika, 1ICO: 219 15 237, zapisand v obchodnom registri vedenom Mestskym
sudom vPrahe, oddiel C, vlozka 408484, ovladana Branislavom Korefiom prostrednictvom podielu
50 % hlasovacich prav v spolo¢nosti KOOR ESG SICAV a.s., a dalej ovldadana Milanom Orlovskym
prostrednictvom podielu vo vyske 50 % hlasovacich prav v spolo¢nosti KOOR ESG SICAV a.s.;

obchodna spolo¢nost KOOR Hungary Kft., so sidlom, Méricz Zsigmond rakpart 6-8., 9022 Gyér,
Madarska republika, 1CO: 08 09 035657, zapisand na Ministerstve spravodlivosti, ovladana
spolo¢nostou KOOR s.r.o. prostrednictvom podielu vo vyske 100 % na zakladnom imani
spolocnosti;

obchodna spoloénost KOOR OZE, s.r.o., so sidlom Mlynské Nivy 56, Bratislava — mestska cast
Ruzinov 821 05, Slovenska republika, 1CO: 53 180 623, zapisana obchodnom registri vedenom
Mestskym sidom Bratislava Ill, Oddiel: Sro, Vlozka ¢islo: 147025/B, ovladana OZE holding, s.r.o.,
prostrednictvom podielu vo vyske 30 % na zdkladnom imani spolo¢nosti (ovliddana KOOR s.r.o.
prostrednictvom podielu vo vyske 50 % na zdkladnom imani spolo¢nosti aobchodnou spolo¢nostou
Aoyama Ventures s.r.o. ICO: 53 347 285 prostrednictvom podielu vo vy$ke 50 % na zakladnom
imani spoloc¢nosti) a obchodnou spolo¢nostou Slovensky Energeticky a Odpadovy Fond s.r.o.
(skrateny nazov SEOF s.r.0.) prostrednictvom podielu vo vyske 70 % na zakladnom imani
spoloc¢nosti;

obchodna spolo¢nost RENERGO s. r. o., so sidlom Tallerova 10, Bratislava - mestska cast Staré
Mesto 811 02, Slovenska republika ICO: 55 859 372, zapisana v obchodnom registri vedenom
Mestskym sidom Bratislava Ill, Oddiel: Sro, Vlozka ¢islo: 173966/B, ovladana OZE holding, s.r.o.,
prostrednictvom podielu vo vyske 30 % na zdkladnom imani spolo¢nosti (ovladana KOOR

s.r.o. prostrednictvom podielu vo vyske 50 % na zdkladnom imani spolocnosti a obchodnou
spolo¢nostou Aoyama Ventures s.r.o. ICO: 53 347 285 prostrednictvom podielu vo vy$ke 50 % na
zdkladnom imani spoloénosti) a obchodnou spoloénostou Slovensky Energeticky a Odpadovy Fond
s.r.o. (skrateny nazov SEOF s.r.0.) prostrednictvom podielu vo vyske 70 % na zakladnom imani
spolocnosti.
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2. ULOHA OVLADANEJ OSOBY V PODNIKATELSKOM SKUPINE

Ovladana osoba je v rdmci skupiny vyssie uvedenych prepojenych oséb nezavislou a autonémnou
spoloc¢nostou.

3. PREHLAD OPATRENI PRIJATYCH NA NAVRH ALEBO V ZAUJME
OVLADAJUCEJ OSOBY ALEBO 0SOB, KTORE SU OVLADANE,
TYKAJUCICH SA MAIJETKU, KTORY PRESIAHNE 10 % VLASTNEHO
IMANIA OVLADANEJ OSOBY ZISTENEHO PODLA UCTOVNEIJ
ZAVIERKY ZA POSUDZOVANE OBDOBIE

V Rozhodnom obdobi neboli vykonané Ziadne relevantné kroky.

4. PREHLAD VZAJOMNYCH ZMLUV MEDZI OVLADANOU OSOBOU A
OVLADAJUCOU OSOBOU ALEBO MEDZI OVLADANYMI OSOBAMI

Prehlad vzdjomnych zmliv medzi Ovladanou osobou a ovladajuicou osobou alebo medzi
Ovladanymi osobami:

e Uverovd zmluva zo dfia 1.3.2024 medzi Fondom ako dlznikom a OZE holding s.r.o. ako
veritefom, podla ktorej veritel poskytol dverovu linku do vysky 10 mil. EUR, so splatnostou do
31.12.2028 a urokovou sadzbou 6 % p.a.

5. POSUDENIE, CI VZNIKLA OVLADANEJ OSOBE UIMA

V dé6sledku uzavretych zmldv, inych pravnych ukonov alebo inych opatreni uzavretych,
vykonanych alebo prijatych Ovladanou osobou v Rozhodnom obdobi v zaujme alebo na podnet
jednotlivych prepojenych os6b nevznikla Ovladanej osobe Ziadna ujma. Z tohto dovodu sa jej
vyrovnanie neposudzuje.

6. HODNOTENIE VYHOD A NEVYHOD PLYNUCICH Z VZTAHOV MEDZI
PREPOJENYMI OSOBAMI

Ovladdand osoba v rozhodnom obdobi neziskala Zziadnu vyhodu ani nevyhodu vyplyvajicu z vztahov
medzi prepojenymi osobami.
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Clen predstavenstva Ovladanej osoby tymto vyhlasuje, 7e tdto spravu o vztahoch vypracoval s
vynaloZenim vsetkej starostlivosti riadneho hospodéra a Udaje uvedené v tejto sprave su podla jeho
vedomia Uplné a spravne, nemozno vsak zarucit, Ze disponuje vSetkymi informaciami potrebnymi na

jej vypracovanie.

V Prahe dna 28.3.2025

DELTA InvestiCni spole¢nost, a.s.

Peter Kozdon MSc. MBA,
splnomocneny
zastupca
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Udrzatelnou
investiciou sa
rozumie investicia do
hospodarskej
¢innosti, ktora
prispieva k
environmentalnym
alebo socialnym
ciefom, za
predpokladu, Ze
investicia vyznamne
neposkodzuje Ziadne
environmentalne
alebo socialne ciele a
Ze spolo¢nosti, do
ktorych bolo
investované,
dodrZiavaju postupy
riadneho riadenia a
spravy.

Taxonomia EU je
klasifikaCny systém
stanoveny v nariadeni
(EU) 2020/852,
ktorym sa stanovuje
zoznam
environmentalne
udrZatefnych
hospodarskych
¢innosti. Uvedené
nariadenie
neobsahuje zoznam
socialne udrzatelnych
hospodarskych
¢innosti. Udrzatelné
investicie s
environmentalnym
ciefom mézu, ale
nemusia byt v sulade
s taxonémiou.

Ukazovatele
meraju, ako sa
dosahuju udrzatelné
ciele tohto

finanéného produktu.

Nédzov produktu: Identifikacny kéd pravnickej

KOOR ESG podfond fondu KOOR ESG osoby:

SICAV a.s. (dalej len , Podfond") LEI 315700TPFXKZIWNY9C56

Environmentalne a/alebo socialne
charakteristiky

Mal tento finanény produkt ciel udrzatelného investovania? [ Zaskrinite prislusné policko a
vyplrite; percentualny podiel predstavuje udrzatelné investicie |

o0 Ano o % Nie

% Presadzoval environmentalne/socialne
(E/S) vlastnosti a

Hoci nesledoval ciel udrzatelnych investicii, mal
udrzatelné investicie vo vyske 99,56 %, a to

Realizoval udrzatelné investicie
s environmentalnym zameranim vo
vyske

_ %

investicie s environmentalnym
cielom do hospodarskych ¢innosti,
ktoré podrla taxonémie EU spifiajti
podmienky environmentalnej
udrzatelnosti

do hospodarskych €innosti,
ktoré podfa taxonémie EU
spifiaju podmienky
environmentalnej
udrzatelnosti

investicie s environmentalnym
zameranim do hospodarskych
¢innosti, ktoré podla taxonémie
EU nie su kvalifikované ako
environmentalne udrzatelné

do hospodarskych €innosti, b 4
ktoré podfa taxonémie EU

investicie so socialnym zameranim
Realizoval udrzatel'né investicie
so socialnym zameranim vo
vyske %

Presadzoval E/S vlastnosti, ale neprovadél
zadné udrzitelné investice

Do akej miery boli splnené environmentalne al/alebo socialne vlastnosti
presadzované tymto finanénym produktom?

Podfond presadzoval v posudzovanom obdobi najma environmentalne viastnosti investicie. Za ciel si
stanovil investicie do spolo€nosti, ktoré dosahuju minimalne hodnotenie bronzovej medaily udelenej
spolognostou EcoVadis. Tymto spdsobom Podfond overoval, Ze spolodnost skutodne a overitelne spifia
environmentalne a socialne vlastnosti financnych produktov. V roku 2022 bola realizovana investicia
do spolo¢nosti KOOR s.r.o., ktora k 31. 12. 2024 tvorila 97,09 % celkovych aktiv Podfondu. Spolo€nost
KOOR s.r.o. disponuje vy$Sim hodnotenim, ako si Podfond stanovil za ciel, ateda striebornou medailou
overenou a renomovanou spolo¢nostou EcoVadis. PoCas referenéného obdobia od 1. 1. 2024 do 31. 12.
2024 sa Podfond dalej zaviazal poskytnut’ uver na financovanie vlastnej podnikatel'skej €innosti do skor
nadobudnutej spolo¢nosti KOOR s.r.o. s ramcom 10 000 000 EUR. K 31. 12. 2024 Podfond poskytol
spolo¢nosti KOOR s.r.o. celkom 31,6 mil. K&, o po preceneni na realnu hodnotu predstavuje investiciu
vo vyske 2,46 % celkovych aktiv.

Podfond planuje realizovat’ ¢ast' svojich buducich investicii primarne prostrednictvom tejto spolo¢nosti
KOOR s.r.0., ktora disponuje know-how a kapacitou na realizaciu tychto investicii. Su¢asne sa zameriava
na vnatornu organizaciu Podfondu, ktora bude meratelna v socialnej a environmentalnej oblasti.

V nasledujucom roku si Podfond kladie za ciel udrzanie a zvy$enie meratelnosti jednotlivych investicii
v tejto spolocnosti, pretoZe len takymto spdsobom bude zabezpecené, Ze investicie zostanu nadalej
socialne a environmentalne.
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Aké boli vysledky ukazovatelov udrzatelnosti?

Ukazovatele udrzatelnosti su vzhfadom na investiénu stratégiu a zlozenie portfélia Podfondu
hodnotené na trovni spolo¢nosti KOOR s.r.o. Len tento pristup plne odraza transparentny pristup
k zachovaniu podstaty a realnej udrZzatefnosti investicii.

Klimatické a d'alSie environmentalne ukazovatele

t. t.

Emisie sklenikovych plynov SCOPE 1 218,48 219,46
Emisie sklenikovych plynov SCOPE 2 24,42 24,53
Emisie sklenikovych plynov SCOPE 3 0,02 0,02
Emisie sklenikovych plynov Celkom 242,93 244,02
Uhlikova stopa Uhlikova stopa 5,19 5,72
Intenzita emisii sklenikovych Lnktlzrr]]?ll(t:v'ch elmr:zl\:
plynov spolo¢nosti, do . y’ Py 11 555 010,11 9 185 472,96
. . . spolo¢nosti, do

ktorych sa investuje L

ktorych je

investované

Socialne a governance ukazovatele

Ukazovater _________[Metrika _____|Vplyvvroku2024__|Vplyv v roku 2023

Priemerny

neupraveny rozdiel

v odmernovani zZien a
muzov v
spoloénostiach, do

v ktorych je investované

Neocisteny rozdiel
v odmenovani zien a muzov

12 % v prospech
muzov

12 % v prospech
muzov

Priemerny pomer Zien
a muzov

v predstavenstvach
spoloénosti, do
ktorych je
investované,
vyjadreny ako
percentualny podiel
vSetkych ¢lenov
predstavenstva

Rodova diverzita v
predstavenstve

79 % muzov a 21 %
zZien

79 % muzov a 21 %
Zien

Aké boli ciele udrzatel'nych investicii, ktoré finanény produkt ciastocne
realizoval, a ako prispeli dané udrzatel'né investicie k tymto cielom?

Udrzatelné investicie Podfondu sleduju environmentalne ciele. Cielmi udrzatelnych investicii
realizovanych v ramci Podfondu su zvySovanie energetickej efektivnosti, Uspory energie a
vytvaranie alebo vyuZivanie energie z obnovitefnych zdrojov. Uvedené ciele zodpovedaju
environmentalnemu cielu ,zmierfiovanie zmeny klimy* uvedenému v &lanku 9 pism. a) Taxonémie EU
— napriek tomu v&ak udrzatelné investicie Podfondu nie st v stlade s Taxonémiou EU.

Za udrzatelné investicie sa preto v ramci Podfondu povazuju investicie do spolo¢nosti a projektov,
prostrednictvom ktorych sa investuje do zvySenia energetickej efektivnosti, Uspor energie, pripadne
vytvarania alebo vyuZivania energie z obnovitelnych zdrojov (,udrzatelné projekty”). V ramci udrzatelnych
investicii mézu byt financované napriklad tzv. zariadenia na vyrobu elektrickej energie z
obnovitelnych zdrojov energie (OZE), batériové energetické zariadenia, tzv. BESS (nabijatelné
batérie, ktoré m6zu ukladat energiu zr6znych zdrojov av pripade potreby ju pouZit navyrovnavanie
elektrickej siete, poskytovanie zaloZznej energie a zlepSovanie stability siete), zavedenie ,inteligentnych®
rieSeni na meranie, vyhodnocovanie a naslednu optimalizaciu (zniZenie) spotreby energie, stavebné
Upravy vedulce k znizeniu energetickej naro€nosti a Uspore energie (vymena zdroja vykurovania,
rozvodov tepla a vykurovacich telies, tepelné ¢erpadla, zateplenie budov, vymena osvetlenia atd'.).
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nadobudnutia podielov v kapitdlovych obchodnych spolo€nostiach, ktoré nasledne realizuju
(pripadne pomahaju financovat) udrzatelné projekty tretich stran (,nepriame investicie do
udrzatelnych projektov“), pripadne méze ist o investicie priamo suvisiace s udrzatelnymi projektmi
(»priame investicie do udrzatelnych projektov “), napriklad vo forme nakupu pohladavok a
uvedené ciele, sa zvycajne realizuju s vyuzitim nastrojov, ktoré ulahcuju financovanie a tym aj
realizaciu takychto projektov, ako su

- GES - Garantované energetické sluzby (z anglického terminu Energy Performance Contracting
(EPC), je zmluvna dohoda, ktora umoznuje zvySovat energeticku efektivnost’ (napr. v budovach) a
financovat ju z buducich uspor),

- EPC - Energetické sluzby platené z Uspor (spotrebitel energie zvy€ajne nemusi vopred
vynaloZit prakticky Ziadny kapital, pretoZze Uhrada potrebnej investicie sa splaca z buducich
prinosov projektu),

- PBC - Performance based contract (metdda zadavania zakaziek zamerana na vysledky, ktora
spaja rad pefiaznych a nepefaznych dosledkov pre dodavatela na zaklade splnenia meratelnych a
dosiahnutelnych poziadaviek na vykon),

- EC - Energeticky contracting (predstavuje dlhodobejsi projekt, ktory sa zaklada na postupnom
splacani energetickych stavieb v ramci realizovanych dodavok energii (tepla, elektriny, chladu
apod.). Na rozdiel od dalSieho ponukaného produktu EPC tu nie je zahrnuta zaruka Uspor a istotu
splacania investicie garantuje odberatel na zaklade definovaného mnozstva dodavky a nasledného
rozlozenia vstupnej investicie do tejto dodavky),

- PPA — Power purchase agreement (zmluva o nakupe elektriny ¢asto oznacuje dlhodobd zmluvu
o dodavkach elektriny medzi dvoma stranami, zvy€ajne medzi vyrobcom elektriny a zdkaznikom
(spotrebitelom elektriny alebo obchodnikom)).

Spolo¢nosti, do ktorych sa investuje, nesmu vyznamne poSkodzovat iné environmentalne alebo
socialne ciele a musia dodrziavat postupy riadneho spravovania a riadenia (,ESG profil®).
Informacie na posudzovanie ESG profilu emitentov podkladovych aktiv Podfondu pochadzaju z
externych zdrojov Udajov. Spolo¢nost ziskava informacie s €o najvac¢sim usilim tak, aby s ohfadom
na existujice obmedzenia nedoSlo k skresleniu verejne prezentovanych udajov. Podfond
nesleduje Ziadny referenény ukazovatel (dalej tiez ,benchmark®) ureny na uUcely dosiahnutia
environmentalnych alebo sociélnych vlastnosti.

Udrzatelné investicie do spolo¢nosti, ktorych ciefom je realizacia alebo financovanie udrzatelnych
projektov (t. j. nepriame investicie do udrzatelnych projektov), sa realizuju iba vo vztahu k
spolo¢nostiam, ktoré disponuju uznavanymi certifikatmi tretich stran potvrdzujucimi dodrziavanie
riadnych postupov vo vztahu k principom ESG (environment, social, governance) — v su€asnosti
najma certifikat EcoVadis, a to aspori v podobe ,bronzovej medaily” (podrobnosti certifikatu mozno
najst na https://ecovadis.com/).

Podfond presadzoval v posudzovanom obdobi najma environmentalne vlastnosti investicie.
Investicie vo forme Uc€asti v kapitalovych obchodnych spolo¢nostiach, ktoré presadzuju
environmentalne a socialne vlastnosti, sa realizuju iba vo vztahu k spoloénostiam, ktoré disponuju
uznavanymi certifikatmi tretich stran potvrdzujacimi dodrziavanie riadnych postupov vo vztahu k
principom ESG (environment, social governance) — v sucasnosti najma certifikat EcoVadis, a to
aspon vo forme ,bronzovej medaily® (podrobnosti certifikdtu mozno najst na
https://ecovadis.com/). V roku 2022 bola realizovana investicia do spolo¢nosti KOOR s.r.o., ktora
k 31. 12. 2024 tvorila 99,56 % celkovych aktiv Podfondu. Spolo€nost KOOR s.r.o. disponuje
vys$§im hodnotenim, ako si Podfond stanovil za ciel, a teda striebornou medailou overenou a
renomovanou spolo¢nostou EcoVadis. Po¢as referenéného obdobia od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024
sa Podfond dalej zaviazal poskytnut Uver na financovanie vlastnej podnikatelskej ¢innosti do skor
nadobudnutej spolo¢nosti KOOR s.r.o. s ramcom 10 000 000 EUR. K 31. 12. 2024 poskytol
Podfond spolo¢nosti KOOR s.r.o. celkom 31,6 mil. K&, €o po preceneni na realnu hodnotu predstavuje
investiciu vo vyske 2,46 % celkovych aktiv.
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https://ecovadis.com/

Alokacia
aktiv opisuje
podiel
investicii do
konkrétnych
aktiv.

Hlavné
nepriaznivé
vplyvy su
najvyznamnejSie
negativne vplyvy
investicnych
rozhodnuti na
faktory udrzatelnosti
tykajuce sa
environmentalnych,
socialnych a
zamestnaneckych
otazok,
dodrZiavania
fudskych prav,
boja proti korupcii
a podplacaniu.

Ako vyznamne udrzatel'né investicie, ktoré finanény produkt Cciastocne
realizoval, neposkodili Ziadny environmentalny alebo socidlny ciel
udrzatel'nych investicii?

Na zabezpecenie zasady DNSH (Do not significant harm) Podfond uplatfiuje vylu€ovaciu
investicnu politiku spolu s monitorovanim ukazovatefov hlavnych nepriaznivych vplyvov.
Monitorovanie tychto ukazovatefov prebieha na zaklade prilohy 1, tabulky 1 NARIADENIA
KOMISIE V PRENESENEJ PRAVOMOCI (EU) 2022/1288. Medzi tieto ukazovatele patria
napriklad emisie sklenikovych plynov alebo uhlikova intenzita.

Dal$im nastrojom na zabezpe&enie principu DNSH je vyuzitie externého hodnotenia spolo&nosti
pred realizaciou investicie. Spolo¢nosti, do ktorych Podfond investuje, disponuju uznavanymi
certifikatmi tretich stran osvedc¢ujucimi dodrziavanie riadnych postupov vo vztahu k principom
ESG. To vedie k vyraznému znizeniu hlavnych nepriaznivych vplyvov na faktory udrzatelnosti z
investicii podielového fondu.

Ako boli zohladnené ukazovatele nepriaznivych vplyvov na faktory udrzatelnosti?

Kritéria hlavnych nepriaznivych vplyvov (PAIl) na faktory udrzatelnosti su zohladnené
najma pouzitim vyluCovacej stratégie, ktord vyluci investicie s expoziciou voci
spolo¢nostiam pdsobiacim v odvetvi neobnovitelnych zdrojov energie (napr. jadrova
energia), fosilnych paliv (vratane vyroby energie z ropy, plynu a energetického uhlia) a
investicii do zbrani (chemické a biologické zbrane, kazetova municia, protipechotné miny,
jadrové zbrane, civilné strelné zbrane a konvenéné zbrane). Z tohto dévodu neboli
uvedené ukazovatele venované tejto problematike, kedZe z podstaty vyluCovacej
stratégie st nemeratelné a teda nulové.

Boli investicie udrzatelné v sulade s usmerneniami OECD pre nadnarodné
spolo¢nosti a vSeobecnymi zasadami OSN v oblasti podnikania a fudskych
prav? Podrobnosti:

Uplatnenim vysSie uvedenych vyluGovacich kritérii a zohladnenim profilu ESG pri vybere sa
zabezpecCuje, Ze politika udrzatelnosti Podfondu je v sulade s usmerneniami OECD pre
nadnarodné spoloc¢nosti a vSeobecnymi zasadami OSN v oblasti podnikania a fudskych
prav.

06

Taxonomia EU stanovuje zésadu ,vyznamne neposkodzovat®, podla ktorej by

investicie v stlade s taxonémiou nemali vyznamne poskodit ciele EU v oblasti
taxonémie, a je doplnené osobitnymi kritériami Unie.

Zasada ,vyznamne nepoSkodzovat® sa vztahuje len na investicie, ktoré tvoria
zaklad finan¢ného produktu a ktoré zohladnuju kritéria environmentalne udrzatelnej
ekonomickej €innosti. Investicie, ktoré su podkladom pre zostavajucu &ast' tohto
finanéného produktu, nezohladfiuju kritéria Unie pre environmentélne udrzatelni
ekonomicku €innost.

Akékolvek iné udrZatelné investicie tieZ nesmu vyznamne poskodit' Ziadne
environmentalne alebo socialne ciele.
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Zoznam obsahuje
investicie, ktoré
predstavuju
najvacsi podiel
investicii
finanéného
produktu poc¢as
referenéného
obdobia, ktoré je:
od 1. 1. 2024 do
31.12. 2024

udrzatelnosti?

Ako tento finanény produkt zohl'adnoval hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory

Podfond zohladriuje hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory udrzatelnosti. Konkrétne, Podfond uplatfiuje
vylu€ovacie stratégie spocivajuce vo vyluceni expozicie voci spolo€nostiam pdsobiacim v odvetvi

neobnovitelnych zdrojov energie (napr. jadrovej energie), fosilnych paliv (vratane vyroby energie z ropy,
plynu a energetického uhlia) a vylucenie investicii do zbrani (chemické a biologické zbrane, kazetova
municia, protipechotné miny, jadrové zbrane, civilné strelné zbrane a konvenéné zbrane. vojenské

zbrane).

Najvacsie investicie Odvetvie

Aké boli najvacsie investicie tohto finanéného produktu?

Aktiva v % Kraj

KOOR s.r.o. (100 % OP) | energetické sluzby/dodavka tepla

Poskytnuty uver KOOR | energetické sluzby/dodavka tepla

S.r.o.

97,09 Slovenska
republika

2,46 Slovenska
republika

AKky bol podiel investicii suvisiacich s udrzatel'nost'ou?

Pozri tabulku vysSie, ku koncu roka 2024 podiel udrzatelnych investicii v ramci aktiv Podfondu, ktoré
podporuju environmentalne alebo socialne charakteristiky, predstavoval 99,56 %.

Ako boli alokované aktiva?

m Majetkové ucasti (97,09 %)

Poskytnuté Gvéry a zapujcky
(2,46 %)

m Naklady a pfijmy pfistich
obdobi (0,39 %)

® Hotovost (0,05 %)
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V zaujme suladu

s taxonémiou EU
zahfmaju kritéria
pre fosilny plyn
obmedzenie emisii
a prechod na
energiu z Uplne
obnovitelnych
zdrojov alebo
nizkouhlikové
paliva do konca
roka 2035. Pokial
ide o jadrovu
energiu, kritéria
zahfmaju
komplexné pravidla
bezpecénosti a
nakladania

s odpadmi.

Podporné €innosti
priamo umoZznuju,
aby iné &innosti

vyznamne prispievali

k
environmentalnemu
cielu.

Prechodné ¢innosti

su ¢innosti, pre
ktoré zatial nie su k
dispozicii
nizkouhlikové
alternativy a okrem
iného maju urovne
emisii sklenikovych
plynov
zodpovedajuce

najlepsej vykonnosti.

Investicie

#2 Ostatné
0,44

Kategoria #1 V sulade s E/S vlastnost'ami zahfnaju investicie finanéného produktu pouzité na
dosiahnutie environmentalnych alebo socialnych charakteristik presadzovanych finanénym
produktom.

Kategoria #2 Ostatné zahifia zostavajlce investicie finanéného produktu, ktoré nie su v sulade s
environmentalnymi alebo socialnymi vlastnostami a nie s povaZzované za udrzatelné investicie.

Do kategorie #1 v sulade s E/S vlastnostami patri:

- Podkategoria #1A Udrzatelnost’ zahffa udrzatelné investicie z hladiska Zivotného prostredia a
socialnej oblasti.

V akych hospodarskych odvetviach boli investicie realizované?
VSetky investicie boli realizované v sektore energetickych sluzieb a dodavok tepla.

Do akej miery boli udrzatelné investicie s environmentalnym ciefom v sulade
s taxonémiou EU?

Podfond v su€asnosti nema ziadny minimalny zavazok k udrzatelnym investiciam s
environmentalnym ciefom v stlade s taxonémiou EU, a to najma z dévodu nedostatoénej dostupnosti
a kvality potrebnych udajov.

Investoval finanény produkt do ¢innosti suvisiacich s fosilnym plynom
a/alebo jadrovou energiou, ktoré su v sulade s taxonémiou EU?*

P

Ano:
Fosilny plyn Jadrova energia

% Nie

" Cinnosti stvisiace s fosilnym plynom a/alebo jadrovou energiou budd v stlade s taxonémiou EU len vtedy, ak
prispievaijli k obmedzeniu zmeny klimy (,zmierfiovanie zmeny klimy“) a vyznamne neposkodzuju Ziaden ciel taxonémie EU
— pozri vysvetlujucu poznamku v lavom okraji. Prisne kritéria pre hospodarske €innosti v oblasti fosilnych paliv a
jadrovej energie, ktoré st v stlade s taxonémiou EU, st stanovené v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2022/1214.
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Cinnosti v stlade s
taxondémiou su
vyjadrené ako podiel
na:

obratu predstavujuci
podiel prijmov z
ekologickych €innosti
spolo¢nosti, do
ktorych sa investuje,
kapitalové
vydavky (CAPEX)
ukazuju zelené
investicie
spolo¢nosti, do
ktorych bolo
investované, ktoré
su relevantné pre
prechod na zelenu
ekonomiku,
prevadzkové
vydavky (OPEX)
odrazaju ekologické
prevadzkové
¢innosti spolo¢nosti,
do ktorych bolo
investované.

suU udrzatelné

investicie s
environmentalny
m ciefom, ktoré
nezohladiuju
kritéria
environmentalne
udrzatelnych
ekonomickych
c¢innosti podfa
nariadenia (EU)
2020/852.

Nizsie uvedené grafy znazorriuju zelenou farbou percentualny podiel investicii, ktoré boli v
stlade s taxonémiou EU. Vzhl'adom na to, Ze neexistuje vhodna metodika na stanovenie
zosuladenia taxonémie Statnych dlhopisov®, prvy graf znazornuje zosuladenie taxonémie
vo vztahu ku vSetkym investiciam finanéného produktu vratane statnych dlhopisov, zatial’
¢o druhy graf zobrazuje zosuladenie taxonomie len vo vztahu k investiciam iného
finanéného produktu ako Statnych dlhopisov.

1.Sudlad s taxonomiou v pripade
investicii vratane

Statnych dlhopisov*

2. Sulad s taxondémiou v pripade investicii
okrem statnych dlhopisov*

| Obrat |
Obrat
| CapEx I
CapEx
| OpEx I
OpEx
0 50 100 0 20% 40% 60% 80 %100 %

® Investicie v stlade s Investicie v sulade s taxondmiou

taxonémiou

¥ Ostatné investicie = Ostatné investicie

*Na ucely tychto grafov ,Statne dlhopisy*” zahrriaju vSetky Statne expozicie

Aky bol podiel investicii do prechodnych a podpornych ¢innosti?

Neaplikuje sa — Podfond nema stanoveny Ziadny minimalny podiel prechodnych a podpornych
cinnosti.

Aky bol percentudlny podiel investicii, ktoré boli v stlade s taxonémiou EU, v
porovnani s predchddzajucimi referenénymi obdobiami?

Neaplikuje sa — Podfond nema za ciel investicie v stlade s taxonémiou EU.

Aky bol podiel udrzatel'nych investicii s environmentalnym cielom, ktoré nie su
v sulade s taxonémiou EU?

Podiel udrzatefnych investicii s environmentalnym ciefom, ktoré nie su v sulade s taxonémiou
EU, je 99,56 %.

Aké investicie boli zahrnuté do kategorie ,,Iné“, aky bol ich uc¢el a existovali
nejaké minimalne environmentalne alebo socidlne zaruky?

V polozke ,#2 Iné “ st zahrnuté periazné prostriedky a naklady a vynosy buducich obdobi.

Aké opatrenia boli prijaté na splnenie environmentalnych a/alebo socialnych
charakteristik po¢as referenéného obdobia?

Pocas referenéného obdobia neboli prijaté Ziadne Specifické opatrenia na splnenie
environmentalnych a/alebo socidlnych charakteristik. Podfond vSak nadalej venuje pozornost
tymto otazkam a je pripraveny v pripade potreby zaviest vhodné opatrenia.



